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OGGETTO: Attribuzicone del ruola di joint—-arranger alla
Moarril Lynch International ed alla Banca di1 Boma 5.p.A. per
l1'individuazione della struttura dell'spera finanziaria
destinata a concorrere alla copertura del deficib sanitari
e di Joint lead-manager per 1'eventuale collocamentc dei
relativi titoli di debito.
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Oepetto.

Attriburione del ruole & joint-Ammanger alla Merill Lynch International ed alla
Ranca i Roma S.p.A. per Pindividvazione della struttura  dell operazionc
finanziaria destinata a concorrere alla copertura dei deficic sanitani ¢ di joing Lead-
Manager per I'eventuale collocamento dei relativi titoli di debito,

LA GIUNTA REGIONALL

CONSIDERATA la particolare rilevanza che oceupa i finanzamento della sanita” a livello regionale,

RAVVISATA

CONSIDERATD

RILEVATO

RILEVATO,

PRESO ATTO

CONSIDERATO

RITENUT(

anche in funzione del merito di credite della Regtone, come d’altronde dimostrata
dalla revisione ad A+ da parte di Standard & Poor’s del rating della Regione Tazio
motivata con: “.. la crescita del deficit sanitario della Regione . .. ... nonostante
che parle di tali deficit dovra™ essere coperta dalle Stato, il nlurdo nelia copertura
dei disavanzi e’ particofanmente lungo e genera continue pressioni sulle finanze
della Remone,. ™

ba necessita di finanziare una parte del deficit accumuolate dalla sanitd regionale
nonché  di immettere liguiditt nel sislerna refionale delle Axiende saniturie ed
ospedaliere at fine di consentire wna pilt equilibrata gestione finanziarta delle slesse:

altresi che in data 29 gennaio 1999 la Regione Lazio ha tormalmente esphoituto lali

necessitd a et gh operalori Onaneart (“dealers™) che nomualmente affiancan Ja
Regione nella attivitd i collocamento di prestidi obbligazionari, nichiedendo a el
proposilo proposte 1] pia possibile arteslate ¢ riservandasi di selerionare la praposta
di [manetamento che meglio avrebbe nisposto alle proprie esigenze;

che alla data deil’® tebbraio 1999, indicato quale termvine ullimo per il meevimento
delle proposte, sono pervenute  ipotesi alternative di finansaamente da parte di:
Hanca di Roma S.p.A. Deutsche Dank A G. Memll Lyach International, TP
Margan ¢ Warburg illon Read:

Loche la pmpmtd avanzala dalla Memill Lynch Internanonal. risulta piirtmu]drmtntf

Imnovativa in guanto. saly dgl.ld"i_.dl'ldt] le dilferent: rLspml&’ibllltd di ‘Copertura dei
defien [ra Stato e Regtone,  consentirebbe da un lato. un use flessibile del
patrirmonio sanitario, ferma restando la sua destinazions duso =, dallaltroo la
possibilita di wvalorizzare in senso economico-finanziario specifiche attivita di
bilancie presenti oo future;

che la Merrill Lynch Iniernational. oltre ad essere tra 1 maggiorn operatorl finanezian
mandiali vanta specifiche esperignze nel finanziamento del settore sanitano come
risulta ¢alla documentarione allegata alla proposta;

che indate 7 apnle 1999 € pervenuta una nota con la quale Banca di Roma 5.p A
e Moermill Lynch Internalional si proponevano di operare congiuntamentc m qualila
di joint-Amanger per le operaziont di finanza strutturata in relazions al settore

SAmiL;

di poter condividere il contenuto della citata nota del 7 __t:aprilc 1999, anche in

’



considerarione del particolare ruole tiveslito dalla Banca di Roma Sp.A. che
cftettua il servizio di tesorena per la Regione e per la quasi totalith delle aziende
sanitaric del Lasio;

VISIO Fart. 20 della legge reglonale n. 3798 il quale, al fine &i concorrere al

finanziamente della spesa sunitaria. consente |attivazione di concerto con e
dziende sanitarie di operavioni di anticipaziene finanziaria attraverso la cessione def
provenn denivant dail’etogaziene delle prestazion: sanitarie:

VISTA la legge regionale n. 7 del 7/6/99, ed in parnicolare 1arl. 76 4t quale, al fine di

diversificare ed ampliare le fonn e le modalith ecnico-finanziarie di acquisizion
delle risorse da destinare ally copertura dei disavanzi & gesilone delle aziende
sanitarie, pe consente la wenfica della fattibiltd tecnico-economica nooaché la
predisposizione degli atti necessari;

CONSIDERATO che la discesa dei tassi di inleresse, quale conseguenza dell’ingresso delllalia

nell’Unione Moneratia Europea e I"adozione deff Hure quale moneta unica, rende
converiente la realizzazione di un’operazicne i finanziamento della sanita’
regionale, rispetto al costi complessivamente sopportati dal sistema delle azicnde
per interessi di ritardawn pagamento, per interessi di mora, per spese lepali connesse
al contenzioso in essere ed per le procedurs esecutive promosse dai creditori;

YISTO che Poperazione Onanziaria proposta rientra nella previsione normativa di cm

all’art, >, comma 2.e} del T2 lgs [7 nmarzo 1995 n, 137,

VISTO iy _schema_ di convenzione allegato alla presente defiberazions;
VISTA “Fart. 14 della [eppe reojopale n. 6 del 776/99;
VISTA b L 127797

& "PROPOSTA dell "A5séssore lla Saivaguardia v Cud Hiin Salid® cmltc: o con I"Asséssole

b3

all’ Eeonomia ¢ Finanza Regionale
DELIBERA

di incaricare la Merill Cyneh International ¢ la Banca di Roma S.p.A. del ruclo di joint-Arranger
di vna o piu’ operazioni di finanziamento dei deficit sanftari a carico della Regione, con il compiro
di supportarc la Regione nellindividuazione della struttura delle operazioni finanziarie e di
realizzare, d'inlesa con la Regione, le fasi preliminari che si renderanno necessarie per la
realizzazione del ~1.ccessivo finanzianento:

Al incancare la b il Lyoch International ¢ fa Baneca di Roma Sp.A. del muole di joint-Eead
Manager dell’ev. - uale successivo finanziamento di una prima quota dei fabhisogni complessivi
conmesso wia £en . czazione delle operaziom di cur al precedente punte 1., da effettuare anche
aliraverso © coll:: umento di titoli di debito che petranno esscre emessi anche inopin’ tranche
successive. ton 1 oompito di direzione ¢ coordinamento degli istituti f]'l}':lnziuri eventualmente
coinvolu o - =ollo . mente; B i
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di regolare il rapporto con iu Mernli Lvnch international ¢ la Hanca di Roma S.pAc Cun una
convenziope  secondn  lo schema che sioallega e che fa parte integrante della presenic
deliberwcione:

di autorizzare la soloscrizione defla citata cenvenzione da parte del Diretrare deb Dipartimento
Coopomia ¢ Fipanza Reglonals,

all impegno tormule della spesa in favore della Merrill {.ynch Imernational sul capiwlo 13426 del
hilancio 1999, sine ad un massimo di Lire 300.000.000 [VA inclusa, a titolo di rimburso di spese
vive sostenute dal pruppo di lavoro o per le ativita di consulenza jegale prestata da professionisi
csterni su) progeto, sveondo b modalitd previsic dal contratto, si provvederd con apposila
determinazione dipartimentale;

di rinviare ad uwn successiva provvedimento da detlnivione della templstica. dell’ammonzare
dell’operazions = della scelta dul zruppu di Javoro della Regions che supportera gl Assesson alla
Sulvaruasdia e Cura delia Salute ¢ alf Bcopemia e Finanza regiopale, nonché la comresponsions alla
Merribl Lvnch Intermational ed ally Bunca df Rom2 Spi. della commissione dello 0.373%
sull imparto defl nperazione Hnan2ari Teaizzota.

Il nrescnie atio nen @ sopggeno a conuolio o senst gella Legee 127797,
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CONVENZIONE

tra lu Regione Lazio
¢
la Merrill Lynch International e 14 Banca di Rema 5.p.A.

per Uattivitd di joint-Arranger ¢ successivamente di joint-Lead Manager di una operazione di
finanziamento strutturato dei defieit sanitari.

Lianno 1999, il giorno ... ... del mese di .. ..., in Roma. nella scde della Regione Lasio, via  Rosa
Raimondi Garibaldi 7
TRA
la Regione Lazio (d’ora in pui denominata “Regione™} con sede in Roma, via Cristoforo Colombo 212
C.F.: 80143490581, rappresentata dal Dotl. . nato 4 Roma il m
esecuzione della delibera della Glunta Regionale n... del .. ..
3
~la Merrill Lynch International (d"ora in poi denominala “Merrill Lynch™), con sede in Londra,
Ropemaker Street 23, identificativo fiscale GB 243122493, rappresentata da .o mate d
e e Al i e glusta provura del L
~ ¢ la Banca di Roma S.p.A. (dora in poi denominata “Banca di Roma™) con sede in Romui.
VI o o e eeeodiee fiseale Lo .. rappresentata dal Dot
Nalo e e il e, giusta procura del L
PREMESSA

o lanccessith di coprire la quola dei deficit sanuari a carico della Regionc;

n 1a onerosita deliattuale siluarionc rispetto alle opporiunita offerte dal mercato internazionale dei
capitali anche in considerazone della ridusione dei tasst di interesse conseguenti all’ introduzione
dell Furix

= la purticolare rilevanza della sanita ai fini del rating della Regione;

o |a proposta della Memill Lynch in merito alla organizzazione di operazioni finanziarie innaovative
che consentane alla Regione di coprire la propria quota sui deficit sanitati senza pregiudicare il
raling della Regione;

= la successiva propusla della Mernill Lynch di operare congiuntamente con la Banca di Roma:

Si conviene ¢ si stipula guanto segue:

ART. 1 - PREMESSE
Le premesse costiluiscono parte intcgrante e sostanziale del presente atio, con valore di pallo
contrattuale,

ART. 2 - OGGETTO
La Repione 1azio alfida alla Merrili Lynch International ed alla Banca i Roma:
a} Pincarico di orpanizzare le allivid (* Joint-Arranger™) connesse alla predisposizione dell’ operazione
di finanziamento sirutturalo, (inalizzata alla copertura dei deficit sanilari a carico della Regione ¢ a
fornire il necessario supporio al capitale circolante delle uzicnde sanilanc.
In particolare attivita della Mernill Lynch ¢ della Banca di Roma si concentrerd nel supporto alla
Kegione dell’individuasione della struttura pill opportuna per I"operacione di fingnziamento, m modo
che la stessa:
- salvapuardi Ye diflfcrenti responsabilita di copertura dei deficit sanitarl fra Stato ¢ Regione:



o ripartisca i} finanziumento fra le aziende sanitarie e ospedaliere in funzivme dei rispettivi apporii
3 realizzi. ove possibile, uns connessione dol finangdamenty con specifiche attivith di bilancio,
presenti o [uture;
- altivi un meccanismo di finanziamento che, gualora non rientri dircttamente  nell’ambuo
dell indebitumento finanziario della Regione, attribuisca allo stesso un analogo merito di credito.
b) Pincarica del ruolo di “joint-Lead Manager” del successivo eventuale collocamento di toli b
debito che saranno emessi, anche in pid tranche successive. per realizzare Ioperazione di cuiin
nggetta ed 1 ocui termini ¢ condizioni sardannu regolati da apposilo contratto. L ammaontare
dell’operazione, riterits ad una quota del fabbisogno complessivo e la tempistica saranno stabilite dalla
Regione,
ART. 3 - CORRISPETTIVO
Alla Merrill Lyach ed alla Banca di Roma spetierd un COmpenso per Pattivith di joint-Arranger pari
alfo 0.375% sull"ammontare dei titoh di debito collocati, da corrispondere solo gualora sia realizzato il
finanziamento, 1l predetto corrispettivo non comprende pli oneri di collocamento del debito. che
saranno definiti con apposito contratio all’atta del finanziamento.
Alla Merrill Lyneh & riconosciuto inoltre fino ad un massime di Lire 300 milioni per la copertura di
spese lepali prestate da professionisti esterni € a titolo di rimborso di spese vive sostenute.
ART 4 - DURATA
il presente contratto ha durata: ) di anni 1 {uno) dalla stipula della presente convensone per il
completamento delle attivitd di joint-Lead Arranger di cui all’art. 2, leti. a) della presente convenzionds,
b] definita in conscgucnza della tempistica stabilita dalla Regione per Ueventuale collocamento dei
relativi titoli di debiwo per attivith di joint- Lead Manager di cut all art. 2, lett. b} precedente,
ART, 5 - PROPRILTA’
[a propricti del materiale prodotto dalla Merrill Lynch ¢ dalla Banea di Roma nell’espletaments dcl
proprio incarico rimarrd di sua csclusiva titolarita qualora Ta Regione non proceda all'operaxione di
finanziamento predisposla dai suddetri istituli. 11 materiale legale connesso alle prestazioni fornile da
legali esterni ¢ rinborsate ai sensi dell’art, 3. sono di esclusiva proprictda della Regione Lazio ¢ non
polci cssere utilizzato per finalith diverse da quelle previste dulla presente convenzione,
ART. 6 — CLAUSOLA DI MANLEVA
La Regione Lusio si impegna a tenere indenne Merrill Tynch cfo Banca di Roma e comungue a
risarcire 1 danni ed a rimborsare le spese che gli stesst istilutl  dovessero riscntire o soslenere in
conseguenza di azioni, sivdiziali o stragiudiziali, di terzl nei loro confront derivant dall“esecuzione
dal presente incarico ai sensi degli arlt. 1 ¢ 2, fatta eccezione per le ipotesi di dolo o colpa grave
impulabile a Merrill Lyneh ¢/o Banca di Roma.
ART. 7 - SPESE
I spese di holio ¢ di registrazione del presente contratio sono & wiale canco della Merrill Lvnch ¢
della Banca di Roma,
ART. 8 = FORO COMPLETENTE
In caso di controversie & competente il fore di Roma, che givdicherd sccondo le leggi italiane,

Roma, I
[} legale rappresentantc della Il lepale rapprescentante della
Merrill [.ynch International Banca di Roma 5.p.A.
(1ol ) {Daotr. J
B Direttore del Dipartimento all’Ecomomia ¢ Finanza regionalce f ’
1

{Dott, Guido MAGRIND !
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