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OGGETTO: Emissione di un prestite obbligazienatio in Furo neld? dmbm:u del Programma di
Medium Term Note (MTN).

LA GIUNTA REGIONALE

VISTO' * “Jdit. 35 della legge n. 724/94 che conferma la facoltd della Regione di crnettere prestiti
© 7 7 Gbbligazionari, e, per quanto non espressamente regolato dailo stesso articolo rinvia alla
L di&t.,iplina di cur ali*art. 10 della legge 281770, come modificata dalla Legge n. 131/83;
CVISTO © | ldrt. ¥ della LR. 7,99, il quale autosizza la Regione Lazio“ad emellere prestiti
Co "“_"mbbllﬂazmnarl

'VISTA " la deliberazione n. 3881 del 13 luplio 1999 conla quale s1 appmva il rinnovo annuale
del Programma M.T.N! incrémizntando Iimportd fotale < nssando a USD 1,500 miliond

la cap;mltﬁ massima del Pn‘:gmmmd 5tE850;

EDNSEDERATD chie” i’ prucedewa questy ‘Amministrazione  ha effertualo tre emission
mt&res&mdo rlspctnvameme 51;1 il mercato statunitense, sia quello europeo nonché
quetle dume:-.ﬂcu """

RITENUTO che, & mtaressc d; questa Amministrazions mantencie la strategia intziale di
collocamento del Pm._;ranmn MUT N diversificando 1 mercati finanziari, raffarzando,
in questa occasione, " [a propria presenza sul mereato asiatico, che garantisce ingenli
collocamenti Ohh]lgﬂ.ﬁ:’]{)l‘ldﬂ del pi prestigiosi prenditoni di fondi presenti sul mercato;

CONSIDERATO c¢he a tals proposite sono pervenuic n. 5 proposte da parte di alcuni Dealers del
 Frogramma M.T.N., complete di analisi _attinenti la valutz e la scadenza ritenule
opporiune g couvenicn‘tl relalwe .»_11.'1 gpa’ ermsSmnc da ellettuarst in prevalenza nel
mercato dﬂmhm, '

PRESO ATTO che Ic pmpmta di cui trattas1 SOTio ‘pervenute da pafte: del scguenti istituti bancari:
Merrill Lynch,;- TP ilorg:in D‘eutsche Bdnk ‘iﬁmrbu}:g Dillon Read e Banca di
Roma/A.B.N. Amro;”"

RILEVATO che dopo un attenlo esame delle proposic acquisite, le cui rlapetuvc caraiteristiche
easenziall sono r1pmrrale in uwnz nota dettaghata che si aliegs, si  evidenzia
opportuna ¢ conveniente uma emissione denominula in BURO avente scadenza
decennale, che garantircbbe il pieno successo dell’operazione  nel mercato individuato;

PRE"SG ATTO che tra le proposic prescntate , quella défla Warbug Dillon Read - Divisione 1.B.S.

' © AG. - tisulta la pilt favorevole a questa Regione, a paritd di f,truiturv prnpnstc ¢ pilt
detfagliata nell’analisi  dell’esecuzione dell’operazionce, come pure * nell’oitima
conoscenza della base di investitori che ¢ si propone di rabgiungure

CONSIDERATA [opportunita di ricorrere ad nn’emissione abbligazionazia in EURG nefl’ambito
del Programma M.T.N. part a 250 milioni di EURQ per un controvalore in lire pari a
484.067.500.000, posto 1 EURO = 1936,27 lire ) a saldo della copertura del [abbisopno
finanziatio per gl investimenti 1999 e parniale copertura anno 2000, tenuto anche conto
della condizione dei mercatl finanziari nell’approssimarsi della fine del millennio,
I’¢missions potra opportunamente esscre lanctata a gennaio 2000;




RITENUTO di dover stabilire per "emissione le seguent caratteristiche:
— Presso di emissione alta pari;
— Durata non inferiore 2 19 anni
—  Tasso fisso in Euro per tuita Ja durata del prastito;

RITENUTO aitresi opportuno accogiiere Ia proposta della Warburg Dillon Read — UBS AG — per
un’emissione “bullet” (rimborse del capitale in un’unica soluzione a scadenzal fermo
restande per 1a Regione I'ammortamento semestrale del capitale, utilizzando » tal fine
0 struménto dello swap nell’ambito del contratio guadre ISDA ritificato con D.G.R. n.

CONSIDERATA Jopporiunita di ridurre il rischio controparte connesso alle Gpetazione di swap, sf

- [itiéne di potér condividere la proposts tecnica avanzata dalla Watbur Dillon Read —
Divisicne UBS AG - cirea la sotioscrizione di un “Pledge and Seéutiy Agreement”,
(Aecordo. di pegno, ¢ girinzia) Il cii schemma sard approvato con snceessive aien,

attraverso Il ‘Guale”da” un Jato ld Regione Tazo 'si impegna a comisponders
semestzalmente st on conlp  vincolato Je quote capitale dovute in virta del piano di
ammortamento alla Warburg Dillon Réad = Divisions UBS AG - contropame dello
swap, ¢ dall’altro la Wasburg Dillon Read si Imipegna 3 sua volta a reinvestire
immediatarnente  tali flussi di cassa in titoli | obbligazionari dello Stato lizliano,
mantenende . sul- predetto conto, titoli abbligazionari dello Stato Ttaliano con valore
aominale equivalente alle quote capitale rimborsate dalla Regionc in virtd del piano di
ammoriamento. 2 titoli cos} acquistail sarannt inseriti in um conto vincolato presso un
primaric Istituto di Credito ¢ su dettt iroli vemd Egs‘i:if‘-.;_itg:u 4 favore della Regione un
pegno; L |
FRESO ATTO che per le motivazioni suespests. il rischio di controparte viene trasformato da
- rischio Warbueg Dillon, Read — Divisione UBS AG - a Hschio Stato Ialiano;
RITENUTO che fa Warburg Dillon. Read — Divisione. UBS AG.- ¢ in grado dj assisteré nel migliore
dei modi la Regione mel lancio. dell’operazions sssendo tra le benche leader. per
araontare di emissioni Eurobond in' tutte le valute telativamente agli anni dal 1997 af
RITENUT altresi di proposrs, per favorive fa magsimea ditfusione & lquidith dell’cmissione, la
costituzionc di unsindacato df coliocamento puidato dalla sizssa, Warhure Dillon Read
fBookmnner™) e composts da ajifi istitut che 4 gdizio delto_stesso bookrunner
sivestono le caralteristiche piil.idgnee a.garaniire i buon esito del collocamento: -
VISTO it preventivy delle spese ¢ commissioni formiulato dalla Warburg Dillon Réad -. Divisione
VRS AL TSRIOTL FALa vabmg.
VISTA  ilepgen 127/97;

SU PRO: OSTA deii’ Assesyore all'Economia ¢ Finanza:
DELIBERA
1. di procedere, per le maiivazioni e le fipalid & cul in premessa, ad una emissione di titoli

. obbligat ionart all’estero pari a 25¢ milion: di EURD corrispondenii ad un controvalore di Lire
484,367 500.600 (L BURQ = 193627 lire);




L

o

di stabilire che la durata dei titolt obbligexionan dovrd essere non inferdore a discd anni con
rimborso per la Reglone , pee effeito dello swap , de! canitsle in rute semestral] posticipate;

di stabilire che ["smissionc avvengs alla pari, con wasse fsso i Furo per tutta la durata del
presiito in misura da definire ali’atio dell’ermissions in funzione delle vigenti condizioni di
mercato; _

di affidare alla Warburg Dillon Read il ruole di capofila (“bookrunner”) dell’emissione con il
campito di formare i sindacato di collocamente, compesto da istituti che a gindizio dello stesso
bockrinner rivestono le caratieristiche pill idonce a garantire 11 buon esito del collocamento;

di condividere la proposta della Warburd Dilion Read in relazione allo swap nej termini ¢ per le
motivazioni richiamate in premessa;

di autorizzare il Presidente dells Ginniz Regionale, nonché [*Assessore all’Peonomia ¢ Finanza
regionale con delega speciale a compiere, anche disgiuntamente, ogni eventuale adempimento
che dovesse risultare necessaric ai fini della conclusions dell’cmissione, del refativo contrastto di
swap nonché della sottoserizione della documentazione contraliuale rilevante, ivi compreso
PAccordo di pegno e garanzia {Pledee and Secority Agreemenil;

di riservarsi con successivo provvediaento, di prendere atto deil’operato del Presidente dela
Giunta regionale o dell’Assessare ali’ Bconomia e Finanza regionale, in tefazione a quantn sapra
stabilito e nell’ambito dei potet ad essi aftribuiti, di ratificame formalmente Poperato;

di confermarc che |'emissione specifica sard assistita da! vineolo irrevocabile di eni all’art. 5
della LR, n. 7 del 7 giugno 1999, some pure il relativo swap che deve considerarsi accessorio
essenziale all’crissione, _q'anhdo_xman_da_tb “ir'ﬁ;ﬁv'qs_;zé.li:ﬁllgual: _tég;i);@;ié fuca;icam Ji effetiuare i
pagamenti ai soggelli pagatori dell’emissione obbl{gazionaria ed ulfa controparte swap.

di approvare il preventivo delle Spéss € commissioni  allogalo alla presente deliberazione, per
un coste massimo di ITL 131.666.38C - par! 2 EURO 68.000 - (RURC 23.500 previsti per Lz
spese legali e E,URQ_L#.,?[_}{]_: perle spese r_:lifl-:l, Rc:lalfd:sj_gg;g}?:-_} per:i impegno del quale i provveder
con determinazipne dipartimentale aisenst dell’art. 12.della LR, del 7/6/1899, n. 6;

25 NOV, 1999

IL "PRESTDENTE: f.to PIETRO BADALONT
IL ERGRETARIO: Dott. Saverio GUCCIONE



