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OGGETTO: Ratifica emissione di un prestito obbligazionario all’cstero di EURQ 250 milioni pari a
484 (67.500.000 nell’ambito del Programma M.T.N.

LA GIUNTA REGIONALE

VISTA la Deliberazione n. 3881 del 13/7/1999 con la quale la Giunta Regionale ha approvate 1l
rinnovo annuale del Programma M.T.N. incrementando importo totale ¢ fissando a USD 1,500
milioni la capacitd massima del Programma stesso;

VISTO Part. § della L.R. n. 7 del 7/06/1999;

VISTA la deliberazione . 5488 del 16 novembre 1999, con la quale la Giunta Regionale ha
awtorizzalo emisgione di un prestito obhligazionario all’estero di EURO 250 milioni pan a [TL
484.067 500000 con scadenza nen inferiore a 10 anni, nonché ha individuato Ja Warburg Dilion
Read quule capofila {“Bookrunner™) defl’emissione con il compito di formare un sindacato di
collocanento, condividendo al ¢conternpo la proposta avanzata dalla stessa Warburg Dillon Read -
Divisione UBS - relativa alio swap;

PRESO ATTO del parere favorevole espresso dal Comitato laterministeriale per Credito ed il
Risparmuio con nola 1. 3002023 del 17 gennaio 2000; :

RILEVATO che il sindacato di collocamento medesimo & risultato costitnito, oltreché dalla
Warburg Dillon Read in qualith di “Bookrunner™, dai scguenti isfituti: I.P. Morgan Securities LTI,
ABN Anmuro, Banca di Roma, Deutsche Bank A.G., Dexia Capital Markets; Dresdner Bank ; Merrill
Lvnch International ¢ Nomura Intcrnational PLC;

CONSIDERATO che le condizioni favorevoli del mercato hanno consentito alla Regions Lazio di
attuare I'ipotesi avanzata nclla deliberazione n. 122/2000, attraverse una emissione di  titoll con
scadenza guindicennzle:

RILEVATO che Pemissione di cui trattasi & stata effettuata a tasso fisso con una cedola per gli
mvestitor] pan al 6.355% annuale; :

VISTA [a D.G.R. n. 7725/98 con la quale la Giunta Regionale ha approvatoe il contratto quadro di
swap con la Warburg Dillon Reed — Divisions L.B.S.;

FRESO ATTO che nella menzionata deliberazione n. 122/2000 la Giunta regionale ha approvato
lo schema di “Pledge and Security Agreement™ (Accorde di pegno ¢ saranzia) aftraverso la
sottoscrizione del quale si avtonzea ja coniroparte swap — Warburg Dillon Read — Divisione UBS -
in caso di emissione 1351c a reinvestire i flussi relativi alle quote capitale versate semestralmente da
quesia Regione su un apposito conto vincolale, in titol di Stati sovrani curopel o altrl emnittenti
coll rating uguale o superiore allo Stato Italiano;




RILEVATO che la scelta della scadenza quindicennale per il prestito obbligazionano avrebbe
compartato un aggravio di cosio per la Regione qualora fosse stalo applicato 1 suddetto “Accordo
di Pegno” con 1 vincoli di rinvestimento menzionati;

CONSIDERATA Dopportunili di avtorizzare, per le molivazioni suesposte, la controparie swap
- UBS A.G. — a reinvestire i flussi relativi alle quote ¢apitale versate semestralmente da questa
Regione in titoli di Stati sovrani europel, vincolando al contempo la stessa controparte, 4 non
reinvestire in  titoli di altri emittenti che non sizno Stati sovrami attualmente membri dells
Comunith Furopea, esplicitamente elencad netla *Conlirmation” sotéoscritta, obbligando altresi la
medesima controparte Swap a porre a conoscenza di quesia Regione con cadenza semestraic @
comungue in qualsiast momento fosse gichiesto con il dovuto preavviso,  D'elence dei titoh ¢ 1l
valore nominale degli stessi presente nel conio vincolato succitato ¢ fermo restando 1l dintto della
Regione Lazio di scegliere in qualsiasi momento { tiieli da tenere i pegno, con eventuali spese, In
quest’slimo case, 4 canico della Regione stessa;

PRESO ATTO che in visths del predetto contratlo di swap, questa Reglone ba oitenuto per
emtissione di cui trattasi di EURO 230 milioni, un tasso fisso pari al 5,10% semestrale if quale
perd i trasforma in tasso variabile — che sard puri al 6 m. EURIBOR meno 2 bp. - qualora il
liveilo del 6 m. EURIBOR stesso superd nel periodo di riferimento semestrale i livelll predefiniti
pelle “comfirration” sottoscritta, con 1'obbligo per la controparte swap, di riapplicare nuovamente
a questa Regione il tasso fisso pari al 5.10% ael periode di riferimento immediatamente successivo,
qualora fo stesso livello EURIBOR ridiscenda sotio i livelli prostabiliti; ' '

CONSIDERATO altresi che, alla luce di quanto detto, le condizioni fivali e le caratternistiche
dell’operazione pussono essere riassunte nal prospetto seguents:

BOOKRUNNER: Warburg Dillon Read
AMMONTARE: BURC 250 mulioni;
' pari a TTL 484.067.50(.000
DURATA: 15 anni (2013)
CELL A H,355% Annuale
TASSC: ' dopoloswap 5,10% trasformabile in Gm. EURIBOR -2 b.p.
COMMISSIONI: 040050l pominale; -
STRU{TURA. . .. Bullet o
PREZ) EMISIONE: 1004 atla pari

GIOR 0 PAGAMENTQ: 16 febbraio 2000°
DOCUMENTAZIONE: | MJT.N. Program
QUOTAZIONE: '+ Lussemburgo




CONSIDERATO che & risultato vantaggioso per questa Amministrazione, considerate le favorevoll
condizioni del mercato applicare, come previsto nelia citura D.G.R. 0. 122/2000, il menzionawo
“Accotdo di Pegno™ con relativa “Confirmation anche all’emissione obbligazionaria di EURD 250
milioni gia ratificata con Deliberasione n. 2870 del 23 giugno 1998, - awtorizzando la controparte
swap a reinvestire i flussi relativi aile quote cupitals versate semestraipente in titoli di Stati sovrani
europei  che song attualmente membri deli’Unione Europea ¢ depositati su un conlo vincolato a
favore di questa Regione, otenendo in guesto modo [a diminuzione del tasso relativo
all’ammortamento del’emissione di cui trattasi, passando dal valore precedente pari al 5,40%
all’attuale di 5,39%;

VISTE le delcghe conferite dal Presidente della Giunta regicnale ail’ Assessore all’Feonomia e
Finanza regionale a firmare wtti i documenti connessi ail’attuazione delie D.CG.R. n. SE88/9Y &
122,"'2{}(]{}',

VISTA la documentazione sottoscritta in data 26 gennaio 2000 costituita da: “Pledge and secutity
Agreement”, “Confirmation” relaiiva all einissione EURO 250 milionl ¢ “Amended Confirmation”
telativa all’emissione di EURD 250 milion; ard ratificata il 23/6/98; documeniazione che si alfeda;

VISTA lalegge n. 127/97;
SU PROPOSTA dell’ Assessore all’ Economia ¢ Finanza:

DELISERA

-~ di prendere atto e ratificare Voperato dell”Asscesore all’Economia e Finanza Tegionale in
relazione alle condizioni e termini deli’emissione di EURO 250 milioni e della documentazione
sottoscritta: 11 contratto quadro “Pledge and Secutity Agreemeni” {(Accorde di pegno e
garanzia), la “Contirmation” relutiva all’emissione Jdi EURO 250 milioni ¢ " Amended
Confirmation” relativa all’emissions di EURO 250 milioni gia ratificata con DGR, n. 2870 del
23/6/1998. .

— i confermare che 'emissione sopra descritta sard assistita dal vineole inmaocabile i cuf all®ars,
5 della L.R. n. 7/99 come purc I coniroparte di swap per i flussi relativi;

T nresanie detiheradione nom & sowvetts a controllo ai sensi deila Legge n. 12417,

- IL PRESIDENTE: F 1o PIETRG) BADALONI

| I.L SEGRETARID: F.te Dott. Saverio GUCCIONE
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All’assessore all’Economiz & Finanza Regionale
Avv, Angiole MARRONMNI

1l sottoscritio Pietro BADALONL in qualitd di Presidente della Giunta Regionale
del Lazio, delega 1'Assessore all’Economia ¢ Finanza Reglonale Avv. Angiolo
MARRONI a compiere ogni cventuale adempimento che dovesse risultare
necessario ai fini deila concivsione dell’emigsione del prestito obbligazionasio
all’estere di EURQ 250 milioni, dei relativo contrasto di swap nencheé della
sottoscrizione della documentazions comtrattuale rilevante, ivi compreso
1" Accordo di pegno ¢ garanzia (Pledge and Security Agreement), come provisto
dalla D.G.R. n. 5488 del 16 Novembre 1959

H Presidente de : Regiomale
(Dott. Pi ONT)

REGIONE LAZIO ]
.-S..n:SEC'H"’-TO ECOMOMIA E FiNANZA HEGIOHALE J
SECRETERIA FARTICOLARE '
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R note n. 21275 Alla REGIONE LAZIO
del 19.11.1999 Assessorato Economia & Finanza Regionale

Via Fosa Raimond Garnbaldi, 7

HOMA

Oggetto: Emissiona di obbligazioni.

Codesta Regione ha chiesto, ai sensi dellarl. 10 della legge 16 maggio
18970 n 281 e dellart. 35 della legge 23 dicembre 1994, n, 724, il parere dei
Comitato Interministenale per il Credito ed (| Risparmic in ordine allemissiane di

un prestito obbligazionario per un importe g 250 milioni di Euro, da collocare
altestaro, alle condizioni in apprasso specificate:

- durata: 10 anni;

- periedo di emissione: gennaio 2000,

- prezzo di emissions: alla pard,

- nmborso: in unica soluzione, alla scadenza (“bullet™);

-tasso o ointeresse annuo: fisse, da determinare in misura tale che 1l costo
effellivo massimo per 1a Regione nsuitl non supericre al tasso Euribor a 6 mesi
maggiorate di un punto percentuale.

Codesta Amministrazions, nel precisare  che il ricavato dell' vperazione
verra deslinate al finanziamento del programma di investimento defla Reqione in
conformita alle previsioni dellz legge regionale n. 7793, ha altresi comunicate che
la citala emissione sarebbe assistifa da un contratio di swap tale da comportare,

- per 'emittenie, 'ammottamento del prestito secondo un piane di nmborso a rate
semestrali; e suddette rate per effetto di un apposite contratto di "pledge and
secunty” softoscritto con Warburg Dillon Read, verrebbero reinvestite in titali dello
State itahano da depositare in un conto vincolate, presss un primario istituto di
cradifo | a tavore della Regione stessa.

LM nhmaf TS [ RECS s UFLLD 30T )

La Banca d'ltaliz ha comunicale di non avere cbiezioni in ordine alle
caratteristiche di massima della prospeftata emissione, fenuis conto che la
presenza dei citato contratta di swap consente di ricondurre 'ammortamento del

— presiito entro fe modalita conformi alle previsiont delPart. 1, comma 2, del Decreto
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dei Mihistm del Tosoro n. 420/1996; tale norma prevade che “il nmborse avra

luogo mediante decurtazione delle quote nominali dj capitale in concomitanza con
it pagamento delle cedola”,

Al riguardo, considerato quanto sopra, fenuto conts dell'awisn eSpresso
dalla Banca d'ltalia e ravvisata Fopportunitd di provvedere con la pracediyra
d'urgenza prevista dall'ant, 3, comma 2, del decreto legislativo 17 saftembre 1993,
n. 385, si esprime - ai sensi dell'art. 10 dellg legge 16 maggio 1970, n. 281
celfart 35 dela legge 23 dicembre 1884, n. 724 - parere favorevola in ordine

allemissione da parte di codesta Regione dal prestito obbligazionaric sopra
descrito.

1 IL MINSTRO
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ALL ASSESSORE ALL'CCONOMIA
ETFINANZA REGIONALL

Ay, Anpiolo Marmoni

1 sotlosenito Pietro BADAT NI, in qualita di Presidente della Giunta Regionale del
Lazio, delega ['Assessore all’Ecomomua ¢ Finanza Regionale Avv, Angiclo MARRONE a
sortoscrivere, come previsto nella Deliberazione o, 122 del 18/1/2000, Ta documentazione
necessaria, nell’ambito del contratto quadeo di “Pledge and Security Agreement |, atta a modiftcars

lo swap relativo all’emissions di FURO 250 milioni gid ratificato con Deliberazione n, 2870 del 23
giugno 1998,

1L PRESIDEN;T ;
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26 GENMNATD 2000

UBS AG
Regione Lazio

Warburg Dillon lead International Limited

ACCORDO OF PEGNG T GARANTIA
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"I PRESENTE ACCORTHD & LOEI";USD I etz 26 penano 2030 TRaA:

(1) Regione Lazio (“Lazm 1.

{23 UBS AG (*lUBS™) per & rammte della propria Tiinle A Toodis, al avrera 100 di Liverpoot Street,
Londra ECINW ZREL

(3} Warburg Dillon Reud Tuternational Limited (“WDRT®), lz e sede legale si crova al numero
100 dr j_:lv&r;_}omT Stzver, Londea EC ZM 2R

FREMESSO CELE:

(A) Lazio & UBS hanne coacluso 'c-pe:az{anj di “ingerest sate qun” diserplinace da wn ISDA Master
ﬂg;eemem conclso tra le partt con efferta dat 12 gusuo 1973 { 1"lf'I:as.t:e.fr Agreemment” 1, dehmnjone
che include 1z Schedule & b+ Conlirmarions (e Conﬁrm.ﬂons”} scarmbiare Tt le pard & conferma dat
zermini i ealf opersizon: i s=ap, |

(B} TUBS ha zcconsercio = far 5i che WDRI depositi di vola in volm un portafoglio di arok
“Portafoglio”) presso il Cistode.

{C) WIRT ha acronsentiro 2 wincolare ﬂPamea i frvere dells Reglone Lazio per gerannre tutte Je
obblizazonl presemd e funure e E,J_ sbblight ¢ UBS sl senst della Confirmadion e da] Master

Agresrment -

Il presente documento COS S0E W WK rdo noncstente 1 fatto che uwha parie sola pud Brmare i
|
presente accordo, '

ST COMVIENE quanto segua: |

1, INTERPRETAYZIONE

1.1 Nel presents accorde:

“Depositario™ sca ad mdicare: TIHS AG, Sliale di Londra nominara come custode del Portafoglio;

“Tasso di Mora™ stz ad indicare 1 rasso di cu alla seziome 14 {Defmnond del Master &g_rsémeﬁt;
“Toteross Anmness In Ga:t‘enzm stz ad indicers guatiias lnteresse i Garansma:

Ir«- " N - I .-.
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“Obbligarioni Garantite™ sta ad indicare tite le obbligaziont e gli impegni preseqt e futur di UBS
nal conlronn del Lazio di ol =f “.}r:nm.u:nenti di Caramma {siz se effeitrnl o potenmal, solidsh o

rdividazalt);

“Benl in Garanzia” s ad in,_'ic:;re Pomatogho « nax i dirfid, beni o propriert o cu & f2
Hferimenro aella clawsola 2.1 (o} qu_ (i SepLiro;

“Documenti dela Garanzia™ :‘._m a indicare 1l presente zccorcle, le Confinmatons e @ Master
Ageement; :

“Interessi In Garanzia® stz ad ipdicare qualsinsi mteresse per ipoteca, peeno, vincolo, spesa,
cessione o alon Lmaresse in SAranTL

1.2 Nel presenie accards, selvo sl v diversa Intenmione, unt rifermento =

a) unz norma cr legoe & ua o fJ_t_*,gEfo z quella porms cose modificats o auovaments ewianara;

b} una deusola & un nfer mouo ad una clausola df questo accordo;

¢) le parele =l phuride includono anche 1l singedare e neeversy;

dj 1 cfenments ad we degse {" inclade gqualsiasi teyge, decreto. costiuzione, regolamento, ardine,
saqTerza O ciremava Ctil“lanﬂ'{l& eote FOVErTalo; |l1l: 1 includs qua_susl Traltale, patd, COMVENZION:
od zhiro accordo dil gnle qualunoue ente governatve sa pTe o firrnarario; {111 ) mchude gualiasi
IEETPTElATIONS 1) Gpal_cazmnﬂ gu_dmde o mamnsranva ed (1v & um piferimente 2 quefls nomna
COMTIE 1 !iiliE{."IL.H Sﬂanlmi} ]’"HCI"L A0 Crlanaia;

&) unid Persond inchide 1 suci siccsssod e cesslonari:

[} cuzlsiasg docnmento :'_'l:m:u_'il;ﬂ.,j,s;«;,:e un nfenrmento @ el documenro come modificats, novaro od
integraro; e :

2} un’ ora ol giorno & up rifertmen:s al)'ora di Lopdra ' ~
1.3 Ttermunt duefiniti nellz Confirensnion o nel Master Agresment hanno lo stesso significero quando
Vengoac nsat 1wl presente acc::.rd@ 2aivs e dlversamerts debans nel praseate accorda.

1.4 Lindice e 1 gtoh 130l prr::;ent:e accordo sono iiserll solo per pranicin e devono essere ignorar
nellinterprazanione <ol presenta accordo.

2. GARANZIA

2.1 WDRT, con pleno diams & garanma kSt,ﬂ.':n:nx_:.l_rq"u-f'm* a cmals1:151 Imare:m, Armnmesso
(‘_T,,Imrun} & Come ga_raﬂznq. P i lnflsé“mt:ﬂt{} di Obb]lgaﬂﬂ_l Crar utntes

) e e concede in meopo [l Pn ~nfogho a fevors del Tavin 2 tirolo di prima saranzs (a0
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F CONSIRVAZIONE DELT_A Cr_’iE_.";"\'.rf A
La garanria sostuia daf presenre accordo:

a) sawd uma garanza conliveativa @ nod sare socdisfama da slewn pugamento mrermedic o
da.[’adamp_u“er-m i quelsias parte delle Obbligezion: Garercite, ina doviz geramtre i saldo finale
della Obblpariom Garamge; e

L) dovrd inoloe e mon verrd toccits Ja «ulsiast altro Tneresse m Garanzia in ¢questo momento o
successivarmente detemzn del Tawie per nme o qualsiast parte delle Chbligazion Garannge.

3.2 TIna coficazione di Lazo delle somma dovarn da UBS al sensl def Document di Guaranza
costtwira prova decisiva 01 tale sCEmm 1 assenza di emrore pelese,

35 Nel caso in cud sia conesss ta qualsiast [iberatoriz in tirtto © in parte in celazione alla garanza
costituitz. dal presents secordo polfasanme & qualunque pagements, gurinzm od sl disposizione
che sia revocara o debba eysere rmborsars in case di bancarows, bouiderione od elmiment senza
limre alcuno Y2 garzndz costituree dal presenie accordn ¢ b responsabild di WDRI ab seost del
presente accordo comtmerd a sisslsters comie w0 non § fosse mal veridesra derma liberarona o
disposone. :

4. GARANZIA EI IMPEGNT |

4.1 WDEI dichiara e ga:a_nt:sc; sl Laze che WDRI & 1l solo merIer-ariﬁ offettivo del Best
Garanza, scevn da qualsast To vretse 1 Garangia ad scoezione degh e csst Ammessi m Garanzia,

4.2 WDERI s obbliga ne: Cm'l.l__rr_urr.i det Lazio 2 :

2% non cresre o couseniire che sussista aleun Interesse i Chranzia su qualsiast Bene m Garanzia ad
eccerione deqll Interessi Ammessy m Garanza; & -

Y nen iotreprenderd o comseprd di mmwprenders alisi wsone 2 seguito della gnale 1 dinm
comprendenn ol o paste del Beni in Garenzia slanc viwxlifloa, sepza 1 prevennve consgnso scito

def Lano; e

¢} non venderd, trastarra o dirmau dispored di aleone dai Bert in Gurzpma o avra a che fare con
alama de Bﬁn. it Crarana m doun modo eccemio che i conlormitd con 1 termin espressl del
presente wecordn o della mrifics

5.1 WDRI dovrd immedistamerte, ol nesvimemo i qualsiast ceruficato o alrro dycumento che
evidenzi qualinque diftto sul Beps v Garanzn depositarlo presso il Lazio, unftzmente at modph i
RSTSTIENTO rie]_e azort o altn docement che 1 Lazio porrebbe ragionevolments richiedera.




6. POYVER)

Sabvo e [nchié nos Daia i Condusione - Antlcipals s A verieara, o sin stara designana al sens del
Master Agreement in relazione alla quale UBS & I pacte obbhgam ad eftatecare leabamento Al eni alla
serione 6 el () o 6 (g dtquel T’kInS"El" Lereernent, WDRT sard [egtttmator

a} a ricevers l'intero capuale, gli .";J;'-_'e:essi e qualsiasi aliro reddito derivante dai Bend in Garenzia liberi
dalla garanziz costitulrs 4zl presente accards; e

b} 2d esercitars, od orduare Cu_hcr'c A4 v-_-.'::-i:"‘""lTJv::, ql_m agi diriteo di voro derivarte da qualungne
bene delta Garanzia, nra salo iz r=mdn comforene al temamm del presente accorda.

7. SOSPENSIONE DEI DIRITLY

71 In qualsiasi momento dopo che una Darz di Condusions Arntdpata st sia venficara o vengs
designara ai sensi el Master Ageement a fromre del quale UBS sia la parte tenuta ad efferruare §
Pagamenic 41 sensi della sezione & () o & (i) & Huel T“vIr_SEEI‘ Agreement e senza aloun uheriore
assenso o lterveato da paste di U5 o & WDRE, & Laio pud esercitare 4 pr c:pna discrerione (in
nome di WDRT o aitrimenti) qualstasi dirite di voro e qualstast potere o disitte nel rispatro di quelsiasi
Bene in Garanzia che put essere esercitare dallz persona ¢ dafle persane in nome o romu del quale 1] -
Bere 10 Gazaeda & registraro o che costinmsee 1l derenrore o il porrsrare dello stesso che comprs
([llimitataments! ot 1 poten dart a1 Troseees dalla semone 15 3} e (4) dal “Trustee Ace 19257 {(come
modifesro dallas sezzone 9 del “Thusee Investments Act l?fﬁn"} m relazione dlle garanzie o glla
praprield soggetta ad ua e

2 Se i Tazio inraprende qualsiasi ezone di cm alla precedente dlausola 7.1, i Lazio ne dard
C{}ELLILEE.'ZIDHE adUBSe W DR_L appena posiibile.

8. ESFCUZIONE FORZATA i::ELL.A. GARANZIA

" Se una Diara e Condesione Anthapars v owerilica o & slata Jesgmarn s sens ded Masier Agresnent
in relazame alla qu.;ll& TBS & ke parte tenuna ad e{'fettl's_re un pagarnenio at sepst della sexione 6 (el &
6 (&0, la g,a:e.;m:a costiuia dal presente accorde pm essere oggara dl nnmediara ssecorions e i
Lapo sard Jeginticoaro a daze eseouzions ed eserciurs immediatamente o come quando possa
2ppante OppOITWEC qualsizs ed ogni potere In relFaﬂne z Beni m Garanzia pas;edm dal Lazio al
sens) del nreserte accordo o dispombili per va creditore privilegiaro {cosi che fa senone 93 ¢ la
sezpoue 103 ded “Faw ol Pm,;r_n}r Ac 1925” non s apphchecs alla prasente garenzia) ed in pardeolare
(d solo teola u:.CHlP_E_T.I.., 11'_1"‘e-:1J 1 ]'_Qz_u:t D-:IIT’-'

a) werders tun o qualsias Bepe didle Garanzs in gualungue wodo consentiro dalla legge rei termmin
che la regione Lazio detersninara 1o assoluta discrazione; e

L' pscuotere, recunirave e validamente liberare pos qualsiast somma pagabile 2 WDRI I relazione ¢
j TS0 ; FEcup - : pag
fualsiasi Bene in Garanma,




Tuete [e sornme ricevire dal Lazid in relazioge ai Bend in Garazwiz, dopo che la sivanzia costiraita dal
preserre 2ccordo & drvemuta oggeitu di possibile esecvzione dovranne ossere impiegare Jal Lazio per 1
pagernento delle Obbligazicrn Garanrite nelfordine riemro opporumo dal Lazio, ma senza
pregmdizic ol dirmo del Lovio di recuperane quzlsiast importo newcante da UBS,

10. PROCURA

i
WDRL a utolo di garanzie, nomina irrevocabilinence [l Lazio come proprio procuratore per ProporTe
qualunque :rone che WITRI gia temsta 1 proporre @ sensi del presente aceordo, ma non i sbhiz
proveediro, WDRI masifica € contermi <jualsiast azione  Lario faceia o jnrenda fare in ragione della
propas normna o ol alta presente clausola,

11 RILASCICO

ILE Se qualsias Bene in Chranda ¢ o deve ussers veadwo, liquidato o sostiuno iv conformind alla
Confrmation, allora 1 Bere in Garanzia » i ricevl (evennull) Jedvamt da quella vendiza, liquidazione o
sosiituzione dovrasnio essere svicolsd del Lazio dolli garanzia sostroita dal presenre accordo alla
datz & dalla dati. di vendita, liguidarione o sostitvnone senza bisoguo di qualsiast ulreriore amone da
parte i UBS, WDRIL o del Lazoe. |

11.2 Al pasamerne imevoczbile ntegeale delle Obbligazioni Garanthe, il Lazio, su richiesta ed a spese
di WORI svincolerd o garenzie costituita dal presenca uocorde 1 Beni in CGuransia a favore di WDRI &
dacd quelle istruzicn e dirergve che WDRI powrebbe richiedare 2l fine di pestezionare tale svincolo.

L2 ULTERIORE ASSICURAZIONE

WIORT ovrd di wnlez in volee, sn'sickiesta del Lazio, prooramente ed sdeguatamente cave esecuzione
e consegnare cu:slsiast e turt gh ulveriort soumerts ¢ arg che @ Lazin possa regionevelmente rchieders
per mighorare O Protegger: la garanzin cosiania dal presente accordo su un Pene in Garsnzia o per
facthitare fa reelizzevicue di quabsiasi Bene in Garands o Veserdzio i qualsiasi dirirs, potete O
dhiscrezione ssercitabile ael Gsperto di gualsiast Bens m Glaienza,

13, COMUNECAZTONI
Tures Ie comurnc.iziont ¢ alul avvis 4w sensi o in relazione al presente accorde dovranno essere dat in
conforrmtd stk sezone 12 del Muster Agreement.

14, LEGGE APPYICABILE

b

Tt presente accordo & regalao = dovrd essere Iraerprenien in conformimd alla Jegee inglese,




INFEDE df e 1l prosenre accords & staro fmad come sceordn ed & Sato consegrare alla dars che
2Ppare a paging .

FIRMATARI
SOTTOSCRITTO come ar:cordc:;. )
dalia Regione T axio : )

SOTTOSCRITTO come accordo,
da UBS AG

e

SOTTOSCRITTO come aca:v::l;'dDj
da Warburg Dillon Read Initernational Limired

T,

Mtmerg b,
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AL COMITATO INTERMINISTERIALE
ALLBEAN oo PER IL CREDITO ED IL RISPARMIO
Via 33 Settembre , 97
Orerpetto:

QU1&7 ROMA

c.a. Dott. Sorrenting
Fax n. 48 20932

cpc. BANCA DTTALLA
Servizio Vigilanza
ROMA

c.a. Dott. Pariotd
Fax n. 06/47 92936

GGGETTO: Emissione obbligazionaria —

In relazione alla Vosira nota n, 552023 del 17 gennaio 2000, con 1a guale &
stato espressa parere favorevele in ordine all’cmissione da parte di questa Regione di un prestito
obhligazionario di un importo di EURO 2350 milioni, si comunicano, le caratteristiche definitive
dcll’operazione:

Emittents : Regione Lazic

Rating: Aad/As

Documentazione @ Programma Global Medinm Term Note

Lead Manager: Warburg Dilon Read — Divisione UBS

Importo Emissions;  EURO 250 milioni

Struttora: Bullet — restitazione del capitale a scadenza
Ammortamento per effetto dello swap: Rate semestralh di restituzione del capitale;
Data di Lancio: 26 gennaio 2000

Deata d: pagamento: 16 febbraio 2000
Scadenza prestity: 15 anni (2013);
Prezzo di emissione: 1009% alla pari

Cedola: 6,355% Annuoale

Tasso: dopo 1o swap 5,10% trasformabile, al verificarsi di determinate condizioni, in
6m. Euribor meno 2 bp.

Commissioni: 0,40% sul nominale

Quotazione: Lussemburgo. SR

Vor v Beairmsnels Moeiimdal T (W0 TAT Pl M) o 1 eqa0d - LR i mtems o ol T
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Si ritiene opportune aggiungere, per maggiore chiarimento, che Vinteresse di
quesla Regione & sempre siato quello di emissioni a Junga scadenza, ma in questa occasione, viste le
particolari  preferenze del mercato asiatico per titoli a breve, la durats massima era stats
preliminarmente fissata a 10 anni. Nel corse de) Ruod show, perd, € stato riscontrato il consensa
del mercato stesso anche ad una scadenza quindicennale e valutandons le condizigni, quesia
Amminisirazione ha ritenuio opportuno procedere all’emissione stessa con una scadenza pit lunga
rispetto alle previsioni.

Per quante attiene, infine, lo swap dell’emissionc stessa, il quale prevedeva
come gia comunicato, il reimvestimenio in titoli delle Stafo Italizno delle guote capitale
semestralmente versate dalla Regione Lazio su wn conto vincolato, & opportuno dire che, avendo
proceduto ad effefruare una emissione con scadenza quindicenmale e considerats I’assenza sul
mercato  di titoli dello Stato haliano con ugnale scadenza, questa Amministrazione ha rifenuto
Opporiuna, per conlencre il prezzo, dulOrizzare la confroparte swap — Warburg Dillen Read —
Divisione UBS - a reinvestite l¢ suddetie somme in titali di Stati soviani attuslmente membri
dell’Unione Europea 1 quali avessero titoli con una scadenza simile ¢ 4i conseguenza pitt adeguaty a
quells dell’emissione di cwi trattasi. '

Cogliamo Foccasione per porgete disting saluti.

L"ASSESS0ORE
{Avy.
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