i

.

N el SEORTN CE R U TR =L LIS
E S S S CS SN EER N oo oo oo oo Lo CL S T IDZeE————-————=—====

e ' = ROl DA SRR ) Rt
LIRS et ' St RIUMICCZA LA
-1 & T TINTE T e SRR
D R L j:- JTILCRRIDINA Yranoeson "
R L S S oL UT0 D i "
S I O SR PRSI PR " VETTE LS atnbe "

) " L N N 2 PR "
- IENIONZILI Sl
i
S Fooas T " CADTALAS SterTann N
B A " mAlA BLEC N oy "
o= e -- —_——————— e . LT men
e - B - - I ! I'u "
T - -
N
s } P . e R o [ —— - o
i e 1 LTI - BUDLTENES - FTC02T°TZ - ZADEAIA
SDCODRNEZDNIE L. el




264 g on Vb

OGGLET 10 Accorde tra Regione Lazio, Citigroup Global Markets
Limited e Citibank N.A. avente ad oggetto i tre contratti in
derivati softoscritti tra le parti. Rinuwnocia all’azione
promossa avanti al Tribunale di Roma n. R.G. 76492/2010,
Sez. IL. Giundice Scalia nei confronti di Citigroup Global
Markets Limited e Citibank N. A, {(Citi),

Sottoscrizione dell’“Accarde” ¢ conclusione dell'Operazione
di Risoluzione anticipata parziale Jdi due contratti in
derivati.

LA GILINTA REGIONALL

| S1PROPOSTA dell’ Assessore al Bilancio, Programtazione Economico-linanziaria e
partecipazione

VISTA la L.R. n. 7 del 23/12/2010 — legge tinansiaria regionale per esercizio 2011
YVISTA la T..R. n. 8 del 24/12/2010 - Bitancio annuale e plurienpale 2011-201 3;

VISTA la LR n 9@ del 24/12/2000 — Disposizioni collegate alla legge finanziaria
regionale per ['esercizio 2011,

LEIVISTO  lart, $ della L.R. 3272008 che prevede una gestione attiva del portafoglio del
Jebite mediante Fuso di strumenti di finanza derivatt;

: VISTO  T'art. 15 della L.R. a. 872011 che conterma per 'anno finanziario 2011 le
i disposiziont di cui all*art. 5 della L.R. n. 32/2008;

PREMESS(Q che la Regione ha formalizzato cen Citi un incarico di
consulenza @ advisery finanziaria ed ha softoscritio sempre con it
i tre contratti derivati rispettivamente, ref. n. 8203633 in data 28
settembre 2007, ref. n. 8205634 in data 3 ottobre 2007, ¢ rel. n.

8205736, in data 3 ottobre 2007

PREMESSD che la struttura delle posizieni in derivati sottoscritti con Citi.
legati  all’andamento  deli’inflazione. comportano  un  nschic
potenzialmente elevato e percid gravoso per ["knte e potrebbero
aggravare ¢ uscite di cassa per ba Regione in caso di aumento delta
S1C85a]

PREMLESSO altresi’ che la situaziene dei mercati finanziari nell uitimo
pericdo ha fatte registrare andamenti di farga volatilita anche in
ordine agli indici legati all'inflazione. e che, pertanto, questi hanno
avuto ¢ potrebbero avere in future, ripercussioni negative sul valare
delle posizioni tn derivatl aperte con Citr;

CCONSIDERATO che si € ritenuto opportuno, al Fine di prescrvare equilibrio
finanziario del bilancio regionale. neurralizzare il rischio legato
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all'andamento dell’inflazione derivante dalle sopracitate posizieni
i Jerivati aperte con Citi:

PRESO ATTO AL TRESL che contestualmente alle cccezionali condizion di
cui sopra. si & determinata opportunitad di chiudere le posizieni in
derivati con Citi, afferenti il rischio inflazione, con un Mark to
Market positive per |'Enta Repionale, ipotizzando alti costi di
transazione per 'eventuale astinzione;

PREMESSOD ALTRESID che la Regione ha inteso intraprendere un’azione
giudiziale nei confronti degli istituti bancari contrazenti delle
operazioni in derivati, tra i quali Citi, volta a far riconoscere
all"Ente il risarcimento di costi occulti indebilamente percepiti
dalle stesse controparti hancarie:

RIIL.EVYATO che. con Determina del Direttore del Dipartimentoe [stituzianale e
Territorio n. A6822/2010, la Regione ha autorizzato la promozione
della suddetta azione risarcitoria:

RILEVAID ALTRESI che. ai fini della rappresentansa ¢d assisienza in
siudizio, il Presidente deltz Regione Lazio, nelfa Sua qualitd di
rappresentante legale dellEnte. ai sensi dell’art. 41 delle Stawuto
Regionale, ha conferito la relativa procura alle liti avanti il
Trihunale Civile di Roma - Sezione Il R.g. n. 76492/2010 in virtu
della Determinazione A6822/2010. all’Avv. Valerio Menaldi 4
MM&A Studio Legale con sede in Roma;

VISTA  la Determinazione n. AZ145:2011 afferente |a formalizzazione
delltincarico all*Avy, Valerio Menaldi dello Studio Legale MM&A
vun scde in Roma YVia Savoia, n. T8,

CONSIDERATO che in data 21 dicemhbhre 2010 ¢é stato notificato, presso
I'UNEP della Corte di Appelle di Roma, atto di citazione nei
contronti degli 1stituti bancari contraenti, tra i qualt, Cit,

PRESC ATTO che nel menzionato atto di ¢itazione la Regione ha reclamato.
previa accertamento  della relativa respensabilitd e previa
ricostruzione e rettifica delle condizioni ¢ dei parametri der
contratti derivati soltoscritti, la condanna di Citi al pagamento della
summa corrispondente in linea capitale ai costi ecculti incamerali ¢
indicati 1n complessivi € 11.382.408.00;

(ONSIDERATO ALTRESI che a sepuito della notifica dell”atto di citazione
¢ stata iscritta a ruolo fa causa avanti al Toibunale di Roma,
assegnata con n. R.G. 64922000, alla Sezione . Gludice
designato Dott.ssa laora Scalia ¢ che & pendente il termine per la
costituzione delle controparti;

RILEVATO che. a seguite della promezione di tale azione da parte della
Regione, Citi ha manifestato all’Ente la propria disponibilita a
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furmulare una proposta volta ad una composizione bonana della
controversia anche mediante reciproche concessioni;

RILEVALO ALTRES!Y c¢he nella proposta di composizione si offriva
"opportunitad di eliminare la componente di rischie inflazione, d
beneficiare di un mid price favorevale alla Regione, di ottenere un
risparmio in termini di costi dt transazione {c.d. fredging cosis):

PRESC ATTO che preiiminarmente alla sottoscrizione dell’Accardo ¢ra stara
tornita in  data 21/7/2011 coumunicazione al MEF o merito
all'eperazione finanziaria in derivati (Allegato n. 1.7 deli"Accordo)

FRES(Y AITO ALTRES! del Parere conforme, circa il pertezionamento
dell’vperazione tinaneziaria. dell” Assessore al Rilancio.
Programmazione Ecopomice-Finanziaria e Partecipazione Prot. n.
109/SP del 22.07.2011, resa al sensi dell’Art. 5 della [L.R. 3272008,
parte integranie della Determinazione dirigenziale n. B6006 del
22072000 (Allegato n. 1.6 dell’Accordo)

la Determinazione n. B6006 del 2011 con la quale, accogliendo le
indicazioni del citato Parere, si & provveduto a dare formale corso
alle procedure finalizzate sia al perfezionamento dell”"Accordo”
che alla conclusione dell'operazione finanziaria, 1n quanto nella
propasta di Citi sono stati riconosciuti plurimi elementi di utilita
per I"ente, atteso che la stessa. nella predetta volonta conciliativa, a
ronte della rinuncia ail'aziene promossa da parte della Regione nex
confronti di Citi, prevede termini e condizioni vantaggiose di
i risoluzione unticipaia e parziale dei contratti derivati ret. n.
8205634 ¢ ref. n. 8205736, nonché la rinungia di Citi ad ogni azione
! legale presente e futura nei confranti della Regione in relazione alle
operazioni in derivati sottoscritti;

VISTA  la relazione, Prot. n. 654/SP del 12 luglio 2011 dell’Avv, Valerio
Menaldi dello Studio Legale MM&A, e dell’allegato rapporio
esplicative di Calipso S.p. A (Allegato n. 1.9 dell Accordo),
rilasciato in qualitd di advisor finanziario di detto studio legate,
avente per oggetto “Falutazione propoesie Citigroup™. parte
integrante della  Determinazione dirigenziale n. B6006 del
1277000,

PRESO AITG che, al fine di cogliere e¢d ottimizzare |'utilitd ecenomico-
tinanziaria connessa al contenuto dell’Accordo ed alle corrclate
(ransitorie oppottunitd di vantaggio offerte dal mercaio, si @
proceduto tempestivamente al relativo pertezionamento,  come
consentito dal citato art. 5 LR 3272008:

VISTA  lanota prot. n. 731 del 22/77200 ] dalla quale si evince che il valore
di  utilita  cconomica per la  Regione, relativamente alla
sottoscrizione  dell’Accordo e alla  successiva  conclusione
dell'voperazione finanziaria di estinzione anticipata ¢ parziale di

.
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; uperasiont  im derivalr in essere. risultava  essere pari o oa €

E 14. 500,000, 00 (guattordicimilionicinquecentomila: 00

: VISTO i1 Regolamento regionale di organizzazione degli Uffict & dei

! Nervizi detla Giunta Regionale & settembee 2002, n, 1 ¢ successive
moditicazion] ¢ integrazioni ¢ in particolare [Tart. 160 comma | lett.

1 a} che riconosce al Direttore del Dipartimento la possibilita di

adottare tutti gli atti ¢he impegnane !"amministrazione verso

I'esterno;

VISTO il menzionato art. 5 della LB, n. 32/2008, che prevede la possibilita
di delegare al Direttore della Direzione da parte del Direttore del
Dipartimento la competenza a compiere IR wli atti necessari alla
rapidu conclusione dell operazione finanziaria;

i
]

e

RILEVATO che con la citata Determinazione n. Be006 del 22/7:2011, 1l
IYirettore del Dipartimento Programmazione Economica e Sociale ha
provveduto a delegare al Direttere della Direzione Dilancio.
Ragioneria. Finanza ¢ Tributi la sottoscerizione degli atti;

PRESOD ATTO che in data 22 luglio 2011, ta Presidente della Gionta
Regionale ¢ 1l Direttore della [Yirezione Bilancio Ragioneria.
I'inanza e Tributi hanno provveduto a sottoscrivere il citato
“Accordoe”™ — comprensivo di n. 11 allegati - tra la Regione Lazio,
Citigroup Global Markets Limited e Citibank N.A. LLondon Branch,
che si allega ai presente anto ¢ ne forma parte integrante (Allegato
n. 1),

PRESO ATTO <¢he in data 22 luglic 2011, conseguentemente alla
sottoscrizione del citate “Accordo™ la Presidente della Regione
Lazio e [TAvvocato Valerio Menaldi, hanno anche provveduto alla
firma dell’atio di rinuncia all’azione e agli atti del Giodizio
esclusivamente verso Citi, (Allegato n. 1.5 dell’Accorda):

RILEV¥ATO CHE nel testa del citato “Accorde” - pag. 3 - sono elencate te
operazioni in derivati prese n oesame @i [int della conclusione
detl'aperazione finanziaria:

Swap 1 - Confirmation n. 82035633 del 3/10/2007 € 230 min -
termtination date del 162/20135; {Allegato n. 1.1 dell’Accordo)
Swap 2 - Confirmation n. 8203634 del 3/10/2007 - € 550 min -
Termination date 23/6/2028; (Aliegato n. 1.2 dell’Accardo}

Swap 3 - Confirmation n. 82035736 del 3/10/2007 — € 300 min -
termination date 23/6/2028: {Aliepato n. 1.3 dell'Accorda)

CONSIDERATO che nel testo del c¢itato *Accordo™ — pag. 3 — si evince che
hanno costituito oggette deil’accordo soltanto o swap n, 2 ¢ o
swap 0. 3 1n guanto lo swap n. | rimarrd valido ed elfficace e non
subird variaziont rispetto alle condizioni attualmente in essere,
previste nella Confirmation n. n. K205633 det 371072007 ¢ Citi a
scadenza (16/2/2015) paghera alla Regione 1'intero ammontare

dell’emissione obbligazionaria di € 250 min; o

Pagqing & 10
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RILEVATO CHE in data 2537720011 e stata conclusa "operazione finanzidria
relativa s risoluzione anticipala e pargiale der eitatl contratte
derivati ref. n. 82053634 {swap n. 2} eref. n, 32053736 {(swap n. 3k

RILLVATO ALTREST che lo swap n. 2 e lo swap n. 3 sono parzialmente ed
anticipatamente cstinti relativamente all'indicizzazione
all'inflazione per la parte tasso, con effetto a tar data dal 23/6/2015
{prima dala di estinzione anticipata parziale) e dal 2362023
{seconda data di estingione anticipata parziale} seconde guante
previsto  dai contratti swaps  parzialmente  estinti. allegati
all”“Accordo™;

VISTE ["Amcaded and Restated Swap Transaction n. 8205634 del 22:7/20110
tswap 0.2y e ["Amended and Restated Swap Transactuion n. 8203736
del 2277/200H] (Swap n. 3) (Allegato n. 1.4 dell"Accordo),;

RILEVATO CHE le condizioni economiche delle due posizioni in derivati.
pGSS'DI"IfI eRRETE rappresentme Come segue’

swap, n. 2 :

o dal 22:7/30101 al 23/6/2015 condtzioni Iinvariate rispetto a quelle
attualmente in essere, regoelate dalla Conflirmation n. 8205634 det
3410/2007;

o dal 23762015 (no al 23/6/2028
- quota capitale semestrale costante: paria £ 11 098.028.57;

- quuola interessi: tasso fisso 5.6095% sul nozionale di € 530 min;

s« 3 partire dal 23/6/2023 fino al 23/6/2028 - Citi conlinuerd a
pagare alla Regione un rendimentos sulle quote capitale cumulate
ed accantonate pari a Euribor 6m flal, mentre la Regione sara
escntata da tale pagamento;

¢ Citi a scadenea (23/6/2028} pagheri alla Regione lintero
ammontare dell’emissione obbligazionacia di € 350 mln,

swap n. 3:

o dal 22:7°2001 al 23767200135 condizioni invariate rispetto a quelle
attualimente in essere, regolute dalla Confirmation n. 8205736 del
3710:2007;

s dal 2376:2015 al 237672008
- guota capitale costante annuale: di € 253 004.000.00:

- guoty 1nleressi regolata da un collar, con un “floor™ 3.50% e
un "cap rate” di 4.25%;

- rendimento riconosciuto daifa Regione alle 3 controparty swap
{Barclays PLC, Depfa Bank ¢ Merntl Lynch) sull’accreting
sintetico (capttale accantenato) pari a Ruribor 12 m meno 4.3
punti hase.

» 4 parlire dal 23/6/2023 fino al 23/6:2028 Citi continuera a pagare
alta Regione un rendimento sulle quote capitale cumulate ed

Jwgqria B19
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accanlonate pari a Euribor 12m flat. mentre la Regione sara
¢sentata da tale pagamento:

o Citioa scadenrza (23/62028) paghera alla Rcgione {intero
ammontare dell emissione obbligazionaria di € 300 min;

PRESO ATTO che soltanto dope la conclusione dell’operazione finanziaria
avvenuta in data 25/7/20581 & stato possibile inserire | vatori
definitivi. esplicitati nella  pag. 4  dell™Accorde™,  afltercnn
I"estinzione parziale anticipata dei due swaps:

s Swap n. 2 - valore di 2sunzione dovuto da Citt a Regtone pari
w € [LB34.045 M),

o Swap n. 3 - valore di estinzione dovuto da Citi a Regione pari
a € 930.270,00:;

RILLVATO che al pugamento complessive del valore dei due swaps — pari a €
2.764.315.00 - saranno detratte le spese legali pari a € 417.890.00.
come si evince dal Progetro di notula - prot. n. 73220011 {Allegato
n. 3) per un netto ricavo per ia Regione di € 2.346.425 00,

ILEVATO altresi che il pagamento da parte di Citi alla Regione sara
effettuate in data 153/8/2011, come si evince a pag. 4 del testo
dell™ Accordn™;

RESD ATTO CHE nella nota delio Studio Legale Manani, Menaldi &
Associati - Prot. n. 779 del 4782011 {Allegato n. 4.1} si1 alferma
che a seguito della sottoscrizione dell’Accordo con Citi in data
22/7/2011 e della conseguente  conclusione  delboperaziene
finanziaria in data 25/7/2011, sono stati conseguiti i seguentl
vantaggil per ['Ente Regionale:

|} una utilita economica vomplessiva, in termini di risparmio di
custi nelia realizzazione deli'operazione per la Regione, pari €
14.866.393.00
{quattordicimilioniotiocentosessantaseimilatrecentonovantatre/()
%

2y I'eliminazione del rischio intflazione dal 2015, ritenuta fonte di
potenziali maggiori oneri futuri;

PRESO ATTO che in virth della percentuale di "success fee™ regolamentata
dalla convenziene sottoscritta il 1971172010, deve essere
ricenusciuto allo Studio Legale MM&A, un corrispettivo pari a £
308 750,00 oltre oneri di legge come da progeue di notula prot. n.
732 del 22:7/2001 (Allegato n. 3), calcolate sulla base della
convenienza economica risultante atla data del 227072011 pari a £
143010 000.00:

PRESO ATTO della nota prot. n. 38832 del 22:7/2011 con la guale la
Regione delega Citigroup Global Markets Limited (CGMLY a pagare

Tagina 710
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Jirettamente all’Avv, Menaldi le spese legali parte integrante del
presente atto (Allegato n. 3):

VISTA  la nota n. 352781720101 Jel Dipartimento Istituzionale a Territorio
con la quale si comunica che l'importe esplicitato nel citato
Progetto di notula Prot. oo 732720110, risulla essere congruun e
coerente con le condiziont stabitite nella convenziane soltoscritta in
data 19112010

VISTO il Parere legale redatto dali”Avvocato Menaldi — prot. 779 del
1820101, rtelativoe  alle considerazioni  conclusive  cirea  Ia
sottoscrizione dell’Accordo ¢ i termint [inali dell’operazione
finanziaria, al guale & alleguta la valutazione teenica: "Analisi
Operazione Citigroup del 25/7/20117 della Calipso S.p. AL, quale
relazione esplicativa dei profili economice-finanziari dell”Accorda
e dell’operazione finanziaria perfezionata (Allegate n. 4.23;

—— g b . ol et e i ke by el ik = ol b -y APy - L. LA

H

VISTO lo Statuto della Regionme Lazio approvato con Legpe Statutaria 1
novembre 2004, n. 1 “Nuovo Statuto della Regione Lazio” e
successive modificazioni e integrazioni,

VISTO IL Regolamento di Organizzazione degli uffici ¢ dei servizi della
Giunta Regionale n. | del 6/9/2002 ¢ successive integrazioni e
modificazioni:

“laiend) ¥

CONSIDERATO che il presente atto non & soggetio alla concertazione con le
parti sociali;

ALLTUNANIMITAY
DELIBERA

t di prendere atto e confermare le indicazioni e 1 contenuli
esplicitati  nel  Parere, dell’Assessore  al  Bilancio,
Programmaziene Feonomico-Finanziaria e Partecipazione
Prot. n. 109/SP del 22.07.2011, di cui nelle premesse:

| .»

di prendere atto e confermare, la sottoscrizione © 1 contenuti
delt"Aceordo tra la Regione Lazio. Citigroup Global Limited
¢ Citibank N.A. London Branch perfezionato in  data
I2/72011 e dei seguent] allegati:

- AlL 1 - Confirmation n. 8205633 del 3/10/2007; {swap 1}

- All. 2 — Confirmation n. 8203634 del 370/2007: {swap 2}

- AlL 3 - Confirmation n, 8205736 del 3/10:2007: (swap 3}

! - All. 4 - Amended and Restated swap Trasnsaction numero
8205634 del 22:7/201) e Amended and Restated swap
transaction n. 8205736 del 22772011,

- AllL 5 — Ato di Rinuncia

- AllL 6 - Determinazione n. Bo006 del 227772011~
comprensiva di n. 2 allegati parti integranti dell” arto:

S
N
o C .
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- All. 7 - Comunicazione al Ministero dell’Economia e deile
Finan:ze;

- All. 8 — Parere del consulente legaie della Regione del
22002011,

- AllL 9 — Relazione Jdella Calipso S.p.A;

- All. 1y — Parere del consulente legale di Citi;

- All. 11 — Bozza comunicato stampa;

1 di prendere atto ¢ confermare le condizioni conclusive
dell’operazione ftinanziaria relativa  alla risoluzione
anticipata e parziale dei contratti derivati ref. n. 8205634
iswap n. 2) e ref. n. 8205736 {swap n. 3) esplicitate
dettagliatamente nelle premesse;

di prenderg atto ¢ confermare | contenuti del Parere Legale
conclusivo, predispeosto dall’ Avvocate Menaldi prot. n. 779

del 4/8/2011.
;A ERCHINEMTIE: *.to Renata OLVERINI
I SEGRETARIG: ¥.to Facloe JACONIS

201

7(\ J 0 AGD,
/L

f:?tfii’“‘
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CITIGROUP GLOBAL MARKETS ILIMITED
Ciigrate Centre, Canada Sguare, Canary Wharf
Lendra B14 518, Kepno Unity

o Leanaris Srofuing

CITIBANK, WA

OV Zast 60th Sweet Morth, Sioux Falls, South Ca%ot 57104
Stati Lniti d'Armnerics

& slclureaie d Londra (Citibank, N A Londog itranchy,
Cingroup Centre, Canada Square, Cabary Wharf,

Londea E14 SLB, Regno Uaite

b LEenar da Ardunii

Spettabnli Signen,

tacciame ciferimento alle intese tra noi intercorse al fine vonfermarVi qui Ji seguito i termini dul <ot
mdicai

ACCORDC}
TRA

Reglone Lazio, rappresentats da Renata Polverini, Fresidente Regione Lazio ¢ Mares Marafin
E
Citigroup Global Markets Limited, rappresentaia da Leonurdo Ardeini

Clttbuk, ¥ A, Londen Branch, rappresentata da Leonardoe Arduini

PREMESS0 CHE:

Y La Regione Lazie (di scguito la Regione), 1oil'ambito dei praprt compill istituzional: ba valutaens 1
sestemelalird dei fussi nelfambite del piana di rientro dei disavang sanitar:, anche ai sengl  della
legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Disposizioni per la formazione Zeb bilancio annuale e pluriesials
dzlla Stato - Legge Finanziaria 20073 e dell articoda |, vomma Vi, della legre 30 dicembre T80 0,
UL ceme datcgrate dallaticelo 1, comma 277 dafa legpge 23 Jicemhre 073 o, 266




Conseguenlemente, con deliberazione della Giunta Regionale n. 66 del 12 febbraje 2007, 1a fogicne
i wnprovate il plano di penire per lndividuazione deghi intervents per il persspmento
dellequilibrio ezoneanizo nel sewors della sanita ai sensi dell'artizole 1, comma 130 della legae 39
dicemirre 2004, 311 (il Piano di Rientro), At finy del rispette depli cbeettivi 41 rmdusione el
dizavanzo sanitarie e degli impeeni finanziar previsti dal Piano & Rientro, la Regione ha quindi
suttesericta o data 28 Jebbraio 2007 wn accordo com il Ministro della Salute od L Minisiro
dell'Beonamia & Fmanee per 'approvazions del Piano di Rienoe ('Aceordo Slate-Regionei. A
zensd dellarticole &L comma 3, dell'Aczorde Stato-Regione, la Regione 5i & impegaata ad aitivare le
provedure per estnpuere L ptoprio dedfla aonché a ristutturare nel 2007 talone aperaaon 1o
derivali In essere per Faminurtamento del Jdebito regionale, mediunte la conclusione deeli Swaps
lceme di szgto definiti).

1 3Y La Tegiche, vakhnata, pecalivs, anche la sussisienza defle eccezionzll condizioni econumiche dej
mersat fotanziani 2 cul all'articola 2, comma 36 bis, della Legge 24 dicembre 2007, n. 244, ritigne
apportune, &l fine della salvaguardia del heneficio e della sustenibilita delle posiziani Eranziarie
amsnumie, proceders aliestmzions parziale degii Swap T e Swap 3 assuin, iputizeando una Sirutiurs
ad ciletto differite che consenta alla Hegione d: omtiemizzare la spesa Ji fnceress o relacone
wilostillazione deil'inflazione italiana fing al 2015, nonché di eliminare, a partire dal 201 % s alla
scadenza dullo Swap 2 e dello Swap 3 (come paizialmente estinti), la suddetta componente
inflacione alle seope di rendere la sirottura medesima meno onercsa pet la Regione,

A La Regione ha inolive promossa une condroversia innanzi al Tribupale Civile di Foma, Sazione 10
K.g.n 784%310, Giudice Scalia {TAzione) nei confrontl di aloeni istituti finanziari, wa coi Citigrouap
Global Markers Limited (di seguito, OGHL) ¢ Cltibank, N.A. London Branch (ed insdeme a CGME.
£itih. La Reginne ¢ Citi, ciascuna una Parte ¢, coilemtivamente, le Parti.

(o Lo domande spisgate daila Reogione ner conirenti i Gt etlenpone (i) alPAtLvite di Consuizieea
(come di seguito definila) posta in essere da CGML in favore defla Regicne e (i) agli Swaps (sume
di segnta defimini] stipulati fra QOML ¢ 13 Regione PAziene Citi), Citi ha contestato il fondaments
delfAzione Citi Le Partl, senza con 30 nulla riconpescere reciprocamente in ording alla Fundatezza
delle rispetlive ragiont, azion ¢d eecesiond, ma sulla base di propeie precezioni di convenienza
cronomics che per la Regione sone contenute neifa Determinazipne Tirigenziale allenata. hanne
rnanifestato la loro Sisponibalicd a porre fine all'Azione O

TUTTO C10 PREMESSO, si conviene e stipula guantn segue:
l. DEFTNTITONT
i el prosente accordo [Accordo):

Accordn ISDA indics Vaccorde S92 S50 Masier Agreement (Multowrency — Crosy Jondert @ relativa
Fufredule, stipulata Ita I Porty e datato 27 aple 2007,

Attvitd Ft Consulenza ndica I'Afivitd i Consulenza posta in essere du Citis i qualitd Jf consulente
Inanzigrio dzl'a Regione seconde 'incarico affidate dalla Regione nel marzz 2007, in relaziene alle anivie
i rFstrutterazione di aloune passivita della Regione stessa (eschusi ghi Sawvaps).

Alfliata indica, con oferimento 2 Citl, viagcena Cirtbank, M. AL, Cigbank, M.A Loadon Branch cfe ogn
cecretd comtrodleta da. o ecllegata a, Cin cppure la secietd contrellante di {ig o quahmgue altra sozield

coatralluls da, o vellegata a, Citigroup Ine

Contratli Swaps Parziglmente Estinti indica lo Swap 2 e lo Swap 3, come parzialnente ostinri Jalle
comfiemiens 21 cul e Allegano &
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Liti indiza, con mferrmento all'Attivita d Consulenza, agli Swaps, all'Bstinziene Axativipata Pureale, afle
snme dell'Accordo ed an Contrati Swaps Parzialments Tstinti, titte le contaversie, i procediment, |e
pretese, le doglinnze, di pualsivoglia natm, so contretioale che FRlracumtraitvale, fncluso veni (i
consequenziale dedotie o deducibile, comungue insortt, o che potrebberos sargere fra le Parti, in guals:as
trurisdivione © che siano allo state conosciuti o non conoseiut dalle Part] meadesime od in particolare:

i} sirti anfericrmente al presente Accondo o alla data di sotroscrizgione delio stesso, aventi ad vupesto,
derivanti o comungue connessi allAuwivita di Consulenza ed aglt Swaps, ivi incluza, o Halo
gaemplficanvo @ non esaustive I'Azione Citi; e

1h} Gyl sert suctessivamnente zlla data di soltoscrizione del preseate Accordo, zhe () nruarding,
deriving 2 siane comunque connesse all Ativitd & Consulenza, agli Swaps, o (i) concemuarn a
validith od efficacia det presente Arcordo, dello swap |, dell'BEstinzione Anticipara Parsale, delle
Semme dell'Accarde e dei Contrani Swaps Parzialments Esting.

La definizicne di Liti non comprende | vveniwali sonroversie e'o procediment] promassi dalle Pani,
Aseesinarmene alla deta di sottoscrizione del presente Accords, aventi ad ogzenta Fadempiments Jdeaii
abElphi che sorgana ai sensi del presente Azcordoe = le controversie promosse dalle Parti al Jine Jdr ottenere |
siamento degli impest dovuti, o il rispetto degli obblighi assumi. ¢ & wiela dei diri CUNSBZUIL ai sensi
del presente Accordo, delio Swap | o ded Contratyi Swaps Farziahnente Vstinti.

MEF indica il Ministero dell' Econcmia & delle Finanee,

Swap 1 indica Moperazione di inflation swap stipulaty tra Cit e la Begione, decomentata dalla Confieviasion
1 BI03633, datata 3 otfubre 2007, con Trade Deve del $2 piugno 2007 e Termimation Date del 16 {e=braio
20zl yuale costituisce parle integrante deil'Accordo 1504

swap 2 indica ['vperazione di iqflarion swap stipulats ira Citi ¢ la Regione, decumentata datla Cunfiemarion
n. 8202031, daeis 3 2tobre 2007, con Trade Date del 12 giugno 2007 ¢ FTerntinanon Date del 23 srugno
2028, la quale costituisce parte integrante dell Accordo ISIIA.

Swap 3 indiva Toperazione di inflation swap stipulata ra Citi € la Regione, Jocumentata dalla Comirmation
n. R20ETEL, datata 1 ottobre 2007, con Trode Date del 12 giugne 2007 ¢ Formination Dare del 23 givgno
202K, iw gudic costitnisee parte integrante delFAccordo [SDA,

Swaps indica 1o Swap 1 lo Swap 2 e |p Swap 1

. Ye parode che indicann persone includeno anche le persone giuridiche © Fe associazien: arive 4
rersenailtd giuridaca e tutt] i riferimenti al singalace includono anche il plueale e viceversa,

13 Nel preserte Accerdo, ttitoll degli articoli soro inseriti 3 mero scopa di comvenivrza ¢ noan
inflyizeona sull'interpretazione delle clauscle.

D Ltzrmin in raiugcele non defniti nel presente Accorde hanno lo stesso significats 'or suribuit
nellAveorde iSDA oo nelke relativa Comfirawiions d;,:gli SWHF‘E.

Ry GGOGETTO DELL ACCORGO

2 l.e Pasti convengono che 1o Swap 1 rdi seguito allegan coane Allegato 1) ramane valida ed eifreace
v 100 sumsce variaziond, famma restande 1a relaliva Terefration Dere {issatg al 16 febhraio S00s

Lz Lo Pari convengono inohire che lo Swap 2 CAllegato 2} ¢ o Swap 2 {Alleezie 31 sona
carzizlmente ed anticipatamente estintd con effello a far data dal 23 givgne 2015 (Prima Data &
Estinzivoe Anticipaia Parvgiale) @ dal 23 giugno 20273 [Seconda Duta di Estinzinne Anticipata
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Parziale], szoondo quanto previste nei Contrazm Sweps Parzialmente Extind ailegar o Preaci
Aceerde {Allegato 41 {1 Tstinzione Anticinata V'arziale).

Tatti 3 diritti, te respensabilitd, g othlight ed i daveri della Regione o di Cini saseenti da, o
connessi 8, 1o Swap 2 e lo Swap 1 sone concordemente modificat per effettn Jdelia paraiale
estinzanne a decoreere dalla dats di soltoserizione del presente Accordo e dei Contratti Swaps
Parzialmente Zstinli con efficazia dalla stessa daw di sottoscrizione owver dalla Prima Data A
listinziare Anticipata Parziale ¢/o dalls Secunda Data oi Estinzione Antivipata Pareiale. 1 seeonda
chei casi.

24 Le Parli convengono che fe semine dovite da tCitl in relazione al'Estinzicne Anticivala Patziale
della Swap T e dello Swap 3 comprendonn: {a} il valore relative all'Estinzicne Anticipata Parziale
dedolid 3 eosti di transazione, od (b} uno sconto sui casti & iansaziore di cui al precedente punto
.a) orferte da Cith, sarf a 1,25 Basis Points, pari ad Euwro 232,072, af tie di affrice wlia R aEinng
condizioni particolarmente competitive (la somma i ffuanto devuto aj sensi det precedenti part
fa} i ihy @ delinile pef presente Accerde Valore di Estinzione Anticipara Parzigle ¢ = Somme
dell’ Accordo’;

Kl

2 I Valore di Esunvione Anticipata Parziale ¢ stats determinato o concnrdate dalle Parg in buse alle
condiziomi athualy di mercato seeondo | ternini indicati di SRR

it Le Farti riconoscond & conzardano che ai sens deila Swap X

{A) 0] ¥alore di Estinzione Aniisipata Parziale dowviae da Citi alla Regione ammonts ad
laups 1,831,045

(B} Titi si impegne a versare allz Regione il Yalore di Fatinzione Articipata Farziale il 15
agnsty 20,

vid l.e Pani riconoseono e concordana che ui seosi delio Swap J;

(43 il Valore di Estinzionz Antivipata Pareziale dovuts da Ot alla Regione ammang ad
Bwn 930,270,

fb) Gt sianipegna a versare alfa Regione 3| Valore di Estinzicne Anticipata Farziale @i @5
agoste 201 |,

16 Per quanto vceorrer posse. le Parti rconcseono che:

i) nessuna disposizionc della presente clasola pregivdica o rende invalidi in aloun mde |
pagamenti effettuati ai sensi degli Swaps prima della Prima Datz di Fstnzione Anticipata
Farziale;

Ll ferma restando la validita ¢ l'efficaciz degli ubbighi delle Parti in relazione zlle presiazioni
dovute ai sensi deblo Swep 1 e dei Contratti Swaps Pargialmente Estint, "Accurdn 1SDA, resta
imegralmente valido a wdi gli etfeqi

L NON AMMISSIDONE [N RESPONSABILITA E NON RIPETIZIONE DFLLE LI'TI

La settoseriziene el presente Accords nar cestitulsce in aloen mode ammissione di resporsatilite J2 care
Jdi aleuna 2elle arti i merdo alle Litt.
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4, TNVALIDITA'

Lhe una qualoiyue mevisione del presenie Accordo fosse considerata, o tuto o in parie. tulla. ilhepale,
wvalide o inefficace per effebic i una qualsivoglia disposizione Ji legge, derta previsione sard considerata, a
Lehi fLd, zeams non facente parte dai presente dccords e fa rastame parte del Preschre Accorda ron ne verra
siimamente inficista o pregiodicata, rmanende ad aunt effete pienamente valida =d of¥icacs

=8 VARIAZIONT

Chgri meditica al presente Accorde sard effizace solo laddove cia eifeltusta in forma suritta = debitamen:
somaserita da entrambe te Pang,

b, DICHIARAZIONT E GARANZIE
§1 Lzaseuna Parle dichiam e garantisce quanta SEFLE:

lai di essere in possesso dells capavit: e dei paters, ivi inclusi | prter di firma, necessan Fer
saftosurivere i) prescnte Accordo e di avere posts n essers tube le atlivit necessavie ad auboriczare
la seticserizione e I'eseenzione del presente Accorde. 1] presgde Accordn 3 insurpere i capo s
c:aseuna Parte obbligaziont legali, vatide e vincolar ti:

1 che I'Estinzione Anticipata Parziale Jello Swap 2 ¢ dello Swap 3, 1 Confrat] Swaps Parzinlmenrs
Estinti, 12 pagamento delle Somme dell'Aczorde ed i presente Accordo suno lenamente vonfornn i
witte le lepgsa od + regodamenti, anche contabil;, vigenti; e

¥ che gli Swaps e FAtIvith di Consulenza sono stati cseguitd da enrambe le Part] con diligenea,
6.2 v Regione dichiara @ gnrantises quante segue;
Y che @0 Swap 2 ¢ lo Swap 3 restano validi ed efficaci nella lore [orma offginaria fino a'ka

nloseriziong del preseme Accordn ¢ che | Contratti Swaps Parzialmente Estimti sono vaiidi o
vineuldnti per la Kegione. Hesta intesn ¢le |o Swap | resta vafido ed 2fficace anche depa la
soltascrizione del presente Accordo:

rhy agm provvedimento o delibern posti in essere ai fine della sottoscrizione del presente Accords,
dell'esecuzione dellEstinzions Anticipata Parriale, del pagamento delle Somme dzbl Accordn ed in
relaziene ai Contratti Swaps Parzialmente Estintl, ¢ stato assunto esclusivaments sulla base i
considerazion: e valwlazioni proprie, farmulale sutonomamente @' caon ature dek rispettivi
curzulenn legalt e finanziari di Gducia, a prescindere da qualsiasi comunivazione, serilla o oale,
eventualmente rivzvutas da Citi;

&l dr avere Ticevuly cupla ded presente Accords, inclusi zli allegati, prima della senoserizione, 4 wverla
alteniaments ciaminate, i gveme compreso integralmante | contemumi o di essere prenamentg n
prato dr comprendere o valutare, come infatti ha comprese e valutsle, autonomamente efc con
Parito del prapr:o consulente di fidusis, la socwetd Calipse S.p.AL, le caratienistiche, fe condwroni, Zh
effetts @ : rischi commessi alla settosenzions di samenti finanziari, inchsi Bl struarisnpd nanadari
derivati, nonché allesecuzions delle operazioni previste dal prasente Accordo,

1) ¢ picnameate ciensupevele, ed accella ssprossamente, i fatto che qualsiasi evento che moditich
vendizicn: ceonamicie dell Accordn o renda son pia fondare le motivazsoni che hanna condorte 2la
0@ SOLDSCTIZIONE T potrd essere invncaro per porme in dubbio la validita ¢ Petficacia dellAccorde
HCE
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alaneinente della sotoscrizone dal preseats Acterdo: 40 ha adomato i BIAM mnivastra i
necessarl gd cttonere Maulonizzazicne alla stipla ed all'esecuziene dul privente Avcorda o e
Conteatts Swaps Parzialmente Estini, jvi irclusa lu determinazione diripznrizfe 1. R&GNA g 22
luglio 201! & firma del Do Guds Magrini, Direttors def Lipartimento Bragrammazisne
Leonomica e Sociale. la Deterntinazione Divigenziale), in conformita alle dispostzioni ed azli ax
che conferiscono 1 pateri di finme necessart alla sottoscrizione del presente A veords foutte wl ani
fone contenutr refl*Allegato 6 del preserse Aeccartdnd, (H} ha poste in ereeps uEny procedura,
fermaliti o adempimiento richiesta dalla fegge in elazione aliadezions doi suddeti ani, S L
cemicato 2l MEF i terming JellEstinzione Anfeipata Parzaie rasmetiendo allo stesso Minsieen i
Cuontratti Swaps Parzialmense Estinii {copia della comunicariome invista af MEF & contuuta
2lltAllzgate 7 dei presente Accords) e (v ha ooenute gn perere dal propro consilents RN
{Allegate §), ¢ mdirizealn a Ci, re quale s5: conferma la capacis della Reglone di shpuiarg ]
presente Accorda, di adempivre alle ohbligazion ivi indicate, di essere i possesso dei relativi puter
21 firma, nonché la validith ed efficacta dalle obhligazioni assunte dally Kegione ai sensi del prosente
Avearde,

ne forzz delle modifiche sffoiteate dalle Pari g sens: del presente Accordo o i sensi dei Comratt
Sweps Paccialmente Fstimti, il test di convenienza ecunomiza previsto Jallarticelo 4. Jella Looge
HARZMN. cve applicabile, ¢ da quakinjue aftra normativa applicabéle & stato PRTEMERLE Supheral,
vz mai fossero state fondate e contestazioni delta Regione circa una violazicns del citato drticola
41 o di gualunyue alira disposizicne di legge in retazicne agli Swaps. per Dagioni inputabili ad n
asseiity squilibrio economico iniriale (quantunque tale argomentacione e squilibriv econormico
teested siana st SErnaments negar da Cit:), tale squilibrc teorico che s Megione mueva ritanine:
nlevare & state comunqus interamente rimediato i1 vt detle dispastzion: def presente Ao,

Il preseate Accerde, I'Bsunzione Anticipata Parziale, e i Contratti Swaps Parziabnente Dsiine
mspendong afle proprie esigenze ed ohickivi di imestimenta. La Regione dichiara ¢ Saranbisce
walime i avere valutmo autoncmamente, nanche avvalendesi del proprio conshlents, (o societa
Calipse 8.p AL {la cut relasione & contenia nelfAllegato @ det presente Aveorda i aosti & i benglici
finanziar derrvant: dalaccarda, dallFstmzicne Anticipeta Parziale, ¢ dui Contraln Swaps
Parzialmeite Estinti € di svere vorificato the wutto oio le consente Ji ridurre le proprie passivita totali
erl & coarente con i critezi di riduzione dej cosi e di CCNVENIENZa BConomica;

ol avere calzofaio - artonomaincnte efo sticaverse il preprio consulents, |3 socictd Calipes S p A |
Mussi Inanziari conseptenti allay Estinzions Anticipata Parciale ed ai Conrarti Swaps Parzuaslmonts
Estinti, ¢ pertanto, di essere pienaments concerde in meriy alla guanuficaziane degli i porti isdicati
nel presente Accordo @ ned Contrat Swans Parzizlinente Bstint:;

i unpegnarsi ad apportare le neczssarie variazion dj bilancio derivainti datla soltoscriziome del
presents Accorde, e i impegnarsi a Ramnlere it bilascio previsionale per gl ammn di vigenes
delf Accordo stesyo creando opporuni accantonament: per poler =oddisfare le gbbligazioni che ba
asIunLo,

la Dreterminaziens Dirigenziale, di cui al precedente punte (e, dovra essere approvata dalla Ciuna
Regionale, sanza niodifieg alouna, entre ¢ nen lice il 10 agosto 2411, La mancata approvisions
della Peterminazione Birigenziale nel termine di ool sonra, determinetd il dinitte df Cin i richedere
la sselwgione, ai sensi deliarticelo 1456 co. el Aresente Accerdo o daf Contratti Swaps
Parzisimente Estinti. Ove fale risehszione sia esercitata du parte di Citi, T2 Regrone sard obbijeata af
Fagamento rmmediatn m favore i Cite dF i § costi relativi alla canceMazicne degli erfutti deile
apeviuzizni Ji Flinzione Anticipata Parziale dello Swap 2 e dello Swap ¥ implenentate inovieki el
prerente Accordo. della Estinzione Anticipata Porziale & det Contraiti Swaps Parsialmente Fini,
ulire ineressi. La Regione compird inoltre ogni ragivnevole sforzo stfinché |a Determivigene
Dirigenziale, come agprovata dalla Giema Regionale, rimanga valida, efficace o vincoluits i tin:
diel presente Avcordo per tatta la durata dei Contrarti Swaps Parzialmentg Es;i_:dtgj.___h
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it dichiara @ garantisce quanto segue:

di aver attenute wn parere lepale dai propn consulenti LANegata 101 nel quabe sr conlorma che Uit &
legittimata a sotleserivers il presente Accorda @ ail assolvere le ohbhlipaziond datho stesse pascenli
-mché e prssesso das necessart potert di Finma;,

J1 aver classificato ta Regione come fetermedizte Clizm al sensi della nonmativa applizabile alla
mrestaziong di servizi di investimenio.

RISERVATEZZ A

Ferme restando le successive disposizioni di cui alla presente clausela, le Tati sano tenute a) pin
strento riserbo in merito all'esecuzione Jel presente Accordn e dei suoi contznui 2 sl impeenanc a
e divaigare u terzioaleuna notizia o isformazione in merito aghi stessi, nonché 2 mantenene
nzervate la Determinazicne Dingenziale ed cgni alird alle oo provvedinente anche a iilevanza
endo-procedimeniale inarentes al presente Accardo e dei suon contenuti per il perindo intercarrente tra
4 cats {0i assunzione delle stesse o ia data di pukblicaziome, ove prevista dalla lenislasone vigenls
Aty eccezione per, o falve il caso i cul

[Avcordn debba essore comunicato oi revisord ed ai consulenti legalt detts Paree che deve risperaee
i chblighi di riservaterza stabiliti ng. preseote Accoedo; oppure

fa Parle sia obbligatla por legge o Jda un’autontd regelanentare a divalgare tali informarioni o rotizie,
a candiziene she tale divalgazione avvenge [imitalamente a quanto previsto da detio obblige & legae
a regolaments: appure

tali informazioni risulting gid di pubslice demmio (per vircestanes diverse daliinudetapimente dj
una Pagte alle chiligazioni contenute ned presente Accorde). Al fine i dessigare cani dublin, |z
presente clausola 7 1{c) non autornizea in alzun mode la Regione ad effstivare. a mezzo stampa. sicen
comunicata nor autorizzato ai sensi det presente Actordo: oppure

;i3 ottenute !l proveotve consenso surifte dell'alira Parte, che nor dowrd essere negam
Immotivaiamenite.

[.# Rarti <1 impeznans a porre ragienevolmsnte in esssre Wtte oo weiond volte 3 rendere consapos oli i
rispettivi dipendenti ed agendi delle previsioni di cui alla presente clawsala ¢ a far si che quasti ullimi
rizpetting tali previsioni, Yermo restando quanto previsto dallarticola 2049 cc. con sifenimento al
dipendenti.

"

L& ¥armi convengone ohe, in case di inzdempiments dell'obbligazione di cui alta ¢lawsole 707 ¢ 7.2
e precedane, la Parte inadempiente, indipendentermneate dalla prova del danno ed oltre atl'srentuawe
daboe ulteriese, sia tenea a pagares ellaltra Parte, a titole di penale ap sengd depli articali “3182 e
sepuceali del codice civile, la somma & Eucs 102000, {centomila 040

COMUNICATO STAMPA

le Bagti aceensentons alla pubblicaziane di un comunicate stampa redatio per comee di sneramtc e
Farti vhe dewrd riprodurre fedelmente i conlenuti del modello indicato aell'Allzgata 11 def presents
Acenrle e limitarsi solo g ali conteneti. Tale comuniculo starops nen poirad essece nilasciato prima
del 207 zicmo di valendario sucuessive abla data di sottoseizione Jel presenie Accorde. La Regione
vpennece che #| orilaseio di gualsiasi comuntcato stampy, o la divalgazione del prosenle Aceordis,
orima di tale dma, pul causare grave prepivdizio @ Citi Le Parti non rilasceranno, salvo diversa
accorde seritie fra le Parti medesime, dichiarazioni differenct dat comwnivaio stampa allzpato ¢
corrvengone che. in casa di inadempimente dellabblipazione di cub alla presente clausola & ls Pute
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adelnpicnte, ndipendentements dalis orove del darmo od altre affevetuale danra ulterivre. <ia
lendta a pagare all'sitrs Parte, & titols di penale w senst degli aniceli | 382 o seguenh dei codice
civila, la semma di Surn 100006, 04 teentomela/te)

!}I_‘»’ IETO DT INFORMAZIONE DEI TERZI

[:ascuna Pate si impegha a non fornire infurmazieni a, o che avevoling ir alean meda, ersi che
intenidana avanzare pretese nei confronti dellalira Parte o citare in giudizio 'altrea Parts, o miziar
quabsivoglia procedimento nei confon della medesima, in relazione all'Attivita ds Conmsilenza e
agli Swaps e'o allFstinzione Anticipata Parziale efn ai Confratti Swaps Parztalments Luljini o
nzllambHe Ji aliri swape o contrat o 2peraziont simili eventuaimente conalige dalPaiia Parie, taty
salvo ol case in cuiocjd VENEA tichiesto dalls fegge ovvers sia stato attenuta §f preventivo comsgnsa
serto dellales Pate

Chve una detfe Parti intenda divalgare qualsiasi dacimenta o infarmazione & ¢ agevelare, ua teras
sl intenda avanzare pretese nai confronti dell'altra Farte, o che intznda citare in ghudisio 'alira
Parte, o iniziare qualsivoglia procedimeste ne; confronti delia medesima, in relazione all Altivita di
Consulanza e/o agli Swaps e/o allEstinzione Antivipata Parziale efo af Contratti Swaps Parrialmente
Estinti o retl'ambito di altd swaps o contratti o zperazioni stmili evenmaimente conchise dall'alera
Farte, detta Pare dovd imincdiatatmente, 2 un ogni caso non pil tardi di sette ginmi precedent la
siddetta iniziativa, Foenire allaltra Parte 1 documenti o le informaziomi che intende divalbpare,
Fidentili del ferzo, e le ragioni che giustificherebbern tale niziativa,

PROCEDIMENTI LEGALI

La Regione pone fine all'Azione Crti dalla stessa premossa ¢ ciascuna Parte prende atto e conviens
che 'Aceondo, I'Estinzions Anticipata Parziale ed il pagamonic: dolle Semnre dell'aceordo
rappreszntanc accordo definitive, concluso a salde e straicio 4; QNI recipraca pretesa, A sensi ¢ per
glt eferti di cui alfariicolo 1965 c.c., e costwiscono eSPI¢IsR Ilwncia a tutte & Lin ¢ivi inclusa
“Aciens Cindi ciuscuna Parte nei conlronti:

0rr dellilira Pate;
(ity Ji quaizngue A ffiliata dell'altra Parte: ¢

titidi trm d rappresentanti, g amministrateei, § dipendenti e i funzicoari passati, ATESENTt o Futur
dell'altra Parte o delle sue Affiliate.

La Regicne si nbbliga a non adire le vie legali ed a ren mtentare alkuna Lite nei confronti di i),
delle AfTilinte di Citi e/o dei rappresencant, degli araministratori, dei dipendend o dei funzicnan
passadi, present: o futurd di Cin o Jelle relstive Affiliate in relazione all Attivita dj Consulanya, agli
Swaps, allEstinzione  Anticipata Parziale, alle Somne dell'Aceordo ed ai Contruiti Swaps
Parziglmente Sstinti con contesteale rinuncia altresd ad ouni diritto consequenziale. La Regione
tmolire cinuncia o qualungue richiesie risarcitgria hasata sullvsserito privcipio i solidatiena
tormalala ne! confront di Citi nell' Azione in relazione a contratt; tinanzian o derivati ovears accerd:
di consulenza stipulati dafle Regione con atie istinati Bnanearn (tale rinuncia inclede L dnunce odla
richiesta afle altre Banche convenute della guoid di responsabilitd eventualments attnbuibile a O,
ancae i imode daimpedive che rati hanche possana rivalessi net confrenti df e

Uit = le sue Affiliate st obbligane brevocabr mente a non adire fe vie legadi ad & ok premwovere
dlevia Lite nei confronti Jdella Regiore, e di wlouno dei suoi TAPPICSENLENT, W miniy ralar,
dipendantt < Fanzionaré passatl, presenti o futuri, in relzzione all'Attivits ) CUnnauenza, agli Swaps,
wlla Estinxione Antisipata Parziale, alle Summe delAccordn ed ai Contrart Swaps Harsiaanenle
[stimtd,

SIGIME A0 R ASIMGrT B
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Ulascuna Parte si impegna a fars in mode che nessuna swa Affiliat, ed aleun aooniss,
TApprestnlance, amministratore, funzionaric o dipendente pRIsAtD, presente o filuro, promeoey
alzura Lite nei confronti delfalira Pade, delle sye Affiliate 0 di aleun rapprescntante,
smministratore, dipendente o funmonaric PASSHND, Bresenie o faturo i oale Pare o delly sye
Afriliate.

La Regione rinuncia a wie | azisn) e alle pretese formulaie dalla slessa o per sun conin
rell'ambite <dell'Azione Citi o comutquz ot relazione atle Litl contro Cith, e sue Affilige o |
rappresentanti, amministratort, dipendenti ¢ funzionari passati, presenn = futuri di Citi e delle 22
Alfiliate.

NOVAZIONE

Le Purli convengone sspressamente chie i presente Accordo sostileisge & nova inlggratmente sute v
zblligazioni precedenti in essere tra fe Parti in pifermento ail'Arivitd di Consulenza e anli Swaps,
incluse yeelle che scno state oguetto dedAzione, anche aj sensi e rer gl efferti di cur agi arizali
1230 ¢ 1972 de| zodice vivile, T) preschte Aceerdn Jeve imendersi coue un aceordy novativg che
annu|a ¢ sostieniies Witi | precedenti aocordi, soritt o oradl, oLeorsi Ghvero tn essere lea le Parti, falti
salv: gl obblighi reciproci nascenti dall'accorde TSDA e dallo Swap b e dab Conlraiti Swaps
Parzialmente Estinti che restano vincolami fra % Parti nei terming ivi contenut,

Le Parti riconoscono ¢ accettano che Pefficacia ex articolo 1965 co e sy del codice civile el
resenfe Accords ¢ limitata esclusivaments at rapporti di cui alfAdivea di Consnlanes «d arl
Swaps, aenza possibilitd per gli alud istivl] bancar, nei i confrontt FAZIon: ¢ seurs proposla in
satide con Citi, di patersi avvalere efo profittare delfc stesso.

ATTO DI RINUNCIA

La Regione si ohhlipa a formalizzare at fip processuali la rinunciz agli 2t el sifAziane Uit
immediataments dopo la eottoserizione del presente Acceordo ¢ CRi acestia sale rinuncia. ora [er
allora, :mediante sofoscrizione deii'Atto di Rinuncia de cut all'Allegato 5: tale Atto di Rinvncia dowra
essere notificaro o 2l ¢ depositate presso la cancelleria del Tribunale Civile d: Roma, Sezione 1,
B.G 76498014, Gindice Scalia, entre il 30 scitembre 20711, La Regione =i impepna, inolwe. zlla
prima udienza ded 30 ottobre 2011, a chiedere al Giudica di pronunciare 'sstinzione del giudizio ax
atticolo 208 ¢.p.u. nei confronti di Citi. Nei 2883 in cud {1 il Giudice non provveda in prima wdienra
iulla richizsta di estinzions dells Regions - rinviande oo rservando tale proviedutients in
presieguo — eppure (i) gH altri istituti [nanziar convenuti s costiteiscano svolgendn domande nei
confronti di Cith — di qualsiasi genere 2 7 o natra — | Regione si impegua, wia per altara. » non
soltnvare "Azione Ci.

DISPOSIZIONT GENERALT

Ciaseuna Parle sopporta i propri costh, incluse e spese legali, relativi 2l Axione i, 3lle watanve,
alla sottogenizione od all'escenzione del presente Accorda.

Il reserte Accords vincodn b Parli, & lore suczessor e aventi causa, Rustz in'eso cle | neme deila
Farte che compare nell'Accordo include ancle 1 nomi di WENT U0 SUCCESSONE > AVENTE calst Jf v alta
H .

in s,

Ciaseans Parte conferma cle il presente Accordo sontiene 1'imero aceordo © tutte [e inbese, Sorilte o
urali, regghunte tra le Parti in relazione all'oggetto del medesimo. Ciascrna Parte dichiaiy che, nella
aunuserizicne G2l presemte Accordo, non ha fatto arfidanerdo o rappresentaziont, soritte o oraij,
garanzic o alte assicuraziond (salve guanto disposte nel presente Accardad ¢ onunci b tLHij Jain e

riznedi eventoslnenie a sua disposizions al riguarda, e

PR e

f



Jutli i pagamentt doviti 4 oorpa del presente Aceorde saranne effeNuati al lerde di “uie ls
impeste. dirit, eneri, commissiont e ritenue of qualsivaghia raturs, imposti anche in Mufuro, 32
qualsivegla autoritd governativa, ributeris o di wlim speie,

A Ll eventuali costt i registrazions el presenie Accordo saranno a carico delia Parte vz wtemle
avvalerzene.

1A [l preserte Avcords viens redato in lingua inglese ed in lingva itatiana. 1n case di confune tra
I“ina & Faltra versfane, prevams la versione italiana,

137 Il mancate cppure rilardate esercizio di un diriten previsto dal presente Azcordo non custituisee
rnencia atale diritte né impedisee che to stesso diritig 5ia esercilate suceessivamente,

i78 Il presente Accorde ba etticacia ancle aj sensi dell'urticolo 1975 ¢

14, LEGGE REGOLATRICE E GIURISTHZIONE
Il presente Accardo ¢ tutte le okbfigazioni contrattuali ed extra-contrattuali da essu dervant
vefranng regelat: ¢ interpretati secondo il diritte iteliane. 0 Foro di Milano ha girmsdizione
esclusiva in merite alla composizione di tutte fe vertenze feompeese quelle relutive ad ablligazion:
exirazoniratiuali) naseenti dal presentz Accordo.

15, COMUNICAZIONT
Tutte le vomunicazioni da una Parte all'alra saranne esgguite 8 mezzo fax, seguita da leltera
raccommandata, ai seguente indirizzi;
REGIONE LAZIQ
%ia Rowsa Raimondi Garibaldi, n. 7
M1 4% Roema, (talia
Tul: + 3% 06 31683502
Fax:+ 3% 08 51084267
At Dot Marco Marafini
CITIGRCUP GLOBAL MARKETS LIMITED
Citigreup Centre, 25 Canada Square, Canary Warf, CTTIGROUP CENTRE 2, “7ih Floor
Twndra 1 51LR, Regne Unito
Tel: v 34 (200 75089523
Fax: = 44 (200 7508 3504
Att. Peter Fizher-Tones
CITIBANE, N.A,
J01 East &0th Street North, Sioux Falis, Soutl Dakoga 57104
Stac Tadi d' America
= suzcuraate 3 Londra (Citibank, N.A, Leoden Branch),
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Warf,
Tendra 214 5LB, Regno Unito
Tel 3002 24474256
[Fas: = 39 07 9064640
A Avw, Aarta Fredds
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EGIONE LAZIO
CIFARTIMENTO ECONOMICO E OCCUPAZIGNALE
[L DIRETTCRE
P
Avar. T, . . J Fama.. o i e e
To:  Cligroup Glotsl Markets Limited
Dear SIrs,

we fully reproduce hereln below the text of vour letter of even datg hereof In acceptance
of tha terms thereaf, :

Duate: 3 Cetober 2007
To:  Regione Lazio
rrom. Citigroup Global Markets Limited

Re: 8205633

Dear Surs:

The purpose of this letter (this "Confirmation™) is to confirm the terms and conditions of
the swap transaction entered into Eetwaen us on the Trade Date spedified below {the
"Trangaction™]. This Confirmatlon canstitutes a "Conflmation” as referred to :n the
I1S0A Master Agreament specifed below.

ihe defimpians amt provisions contaned 0 ke 200 [SDA Inftation Denvatives Dedimelicns (ke “lalTalion
DeRaitons™} and the 2000 1SDA Delinbans ithe “Swap Definitiony"}, vach as publisted By she Talermananad
Swaps and Densalses Asseciation, inc., fand together the " DelMfoitlens™) are neerporagd mie ths Condinnalsan
Forthe purposes of the Swap Defimtions, a | eeferences 1o "awap Transacoon™ in the $'-'-::||J Dctirstiomns ~al?
cusalried fo ke references o idns Fransaciwoy, D0 the event of any inconsislency bebweed e ImFaban e means
Jnd the Swap Delintnans in Past 2 af this Oonfimanen, the Infaion Defingians woul govern Ieothe oseni ol s
prowcsslery betsecen e Infaten Betimtnens and the Swap Definmeens mmoony erther gart ol s Coelfonenaee
crc saap st b wne | e, sumpect 35 aTesdnd 1n e evend of any movi-isieney bersecd che el s
VLol aans or she 500 Dettmienans ool this Zoniranainae, -'.!ns.l‘m_'lr'i'_l:th.Jl]r_.\-u Wil wpam.
R

ELN




This Confirmatlen supplerments, forms a Part of, and is sutject to, the ISDA Master
Agreement (including the Schedule) dated as of 27 April 2007, as a:;wended and

supplermented From time to time {the "Agresment}, between you and us. Al provisions
contained In the Agreement govern thiz Confirmation except as expressly modifed below.

Unless cpectfied hereln, Information abaut the tirme of deaiing and thp maount or basls of
any charges shared with any third party in connection with this Trangaction will be mada

avallagle to Party B on request,

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are a$ follows:

BPART 1

1 dGeneral Terms

Citlgroup Global Markets Limlted

Party A;

Party B: Reglone Lazio
Trade Date: 1. June 2007
Effective Date: 14 June 2007

16 February 2015, subject o adfystrment n

Termination Date:
accordance with the Business Day| Canvention

Calculation Agent: Paity A

Business Day: TAIGET Setilement Day

Business Day Conventlon: Modthied Following and London

PART 3
I Party A Fixed Amountks

Fixed Rate Payar: Pary A
Fixed Rate Payer Notlonal Eureo 25¢,000,000,.00
Amount:

initial Calculation Parfod; Frory and Including 16 February 2007, to hut

excl tdlng 16 February 2008, with Ng .
AdJustment tq the Period End Date ST




Fixed Rate Payer Payment
Crates;

Fixed Rate

Flxed Rate Day Count
Fractign;

Party A Floating Amacunis

Floating Rats Payer:
Motlanal Armounk:

Floating Rate Payer Payment
Dates:

Floatlng Rate:

Oesignated Maturity:

Spread:

Floatlng Rate Day Cournt
Fraction;

Resor Dates:

Party B Floating Amounts I

Flaating Rate Payer:

Floatlng Rate Payar Motignal
Amourt:

[nitial Calculatlon Periad:

16 February 2008 up ta, a Including, the
Termination Date, subject & adjustment In
accordance with the Busin Day Convention
and with No Adjustment to Perod End Dates

16 February in each year ﬁj%m. and Including,

£.355%%

Artual/Actuai

Farty A |
Az et out In Schedule 2 |

16 February and 16 August neach year from,
and Including, 16 August 2007 up ta, and
incluyding, the Termination D:&, subfect to
adjustment in accordance withlthe Business
Day Convention '

EUR-EURIBCR-Telerate

1ate for the Inltlal Calculatfon Perfad shall be
determined by Linear Interpoiatdan
II

]
3 Months, provided further mapqihe Flaating

Mone

ACt/ 360

The first day of each Calculation Perlod

Party B

E.ro 250,000,000.00

From and including 16 February 2007, to but LR
@xciuding 16 August 2007, with Na S 4
Adjustrrent ta the Period End Date| A s

AESEE a4
o 1
. .|..

B 3




Floating Rate Payer Fayment
Dates:

Finating Amount;

Index:

Reference Month:

Index [t]:
Index Base:
Coupon Rate[t]:

Foating Rate Day Count
Fraction:

Purty B Floatlng Amwuniy [T

FI-:.ja.ting Rare Payer:
Initlal Payment;

Fioating Rale Payer Payment Dates:

Mationat Amaunt;

Flaat:ng Amount:

1& February and 16 August In each vear fram,
and facluding, 16 August 20D7 up to, and
including, the Termination Date, subjact to
adiustment in accordance ‘ﬁh the Business
Day Cenventlon and with Nol Adjustment to
Period End Dates :

An amounl alluleted al egch Moating Reic Payer
Payment Dale i accorndance with the following formuia
Nutional Amoumt * Indexft] / IndaxHase * Coupon Rate[1]
* Floating Rate Day Counl Fraction

TTL - Inflation for Blue Collar Workers ang
Employees-Excluding Tobaced Consuemer
Price Index

{Far reference anly, thig is pulflished an
Bloomberg ticker: ITCPIUNR Trdex)

The month which is three months polor to the
refevant Floating Rate Payer Payment Date

Indax level for the reievant Refirence Month
Index lavel for November 2006
As set out In Schedule 1

307360

Party B

curo 116,666,667 for value the Effective Date

L5 February and 1& August in each year from,

and ncluding, 16 August 2007 up to, and

inclueding, the Terminatlon Date, subject to

adjustment in accordance with theiBuskness -

Yay Convention - T
]

A3 set aut in Coluemn 2 of Scheduie | hern:-.ti'h’{"f' O ,ﬂ
. w T h

H 4 =
An amount calculated, at each Floating Ratqf-"* IIIE )

1]




Index;

Referances Month!

Index Basa !

Index(t):

Party B Floating Amounta
Hur

Floating Rate Payer:
Notlonal Amaunt;

Floating Rate Payer Fayrrient
Dates:

Fierating Rate;

Designated Maturiby:

Spraad:

Floating Rate Day Count
Fractlan:

Reser Dates:

Flnal Exchange

Final Edrhange Amount Payer:

Payer Fayment Cate, In accordance with the
following formula: :
Motlsnal Amaunt [t} * Indaik it} / Index Apse

ITL - InAatlen tar Blue Collar Workers and
Ernployees-Exciuding Tobadco Cansumer
Price Index :

(For referanca only, this is ALblished on
Blcombarg tickes: ITI:PIUNR; Indexn)

The month which 15 thrae months priar Lo the
relevant Fleating Rate Payer Paymaont Data

The Index feval for MNovembet 2005

Index lgvel for thg ralevant Referance Month

Party B

AS set out In Sehadule 2

fach 16 February and 15 Augu' in each year
frem, and Incivding, 15 August: 2007 up to,
£nd Including, the Termination ate, subject
1o adjustment in accordance with tha Businiess
Cray Convention

EUR-FURIBOR-Telargte

& Months, provided Further thatﬁ;e Floating

Rate for the injtfal Calculation Pdriad shall be
determined by Linear Interpelation,

Meama

At/ 3ED

The First day of sach Caleulatian Pariad

Party A




Final Exthange Amount 16 February 2015, subpect 1o adiuiimend in sceordance
Payment Date; wath the Busingss Day Convenlion

Final Exchange Amount: EUR 250,004,000.00

PART J
1. Calateral

farty A and Party 8 shall execute & sacurity dedd governed by English law in favour of
Party B gn #ven date of the date of this Confirmation (the "Security Agresmeant™] in
arder to sequra cerfain payment ablbqationa of Party A towards Parmy B under this

Transdactiom.

Party A shalt, within 5 (fve} Calendar days following each valuation Date cradjt the
accounts charged under the Security Agreament with sufflclent Ellgible Invastments
and/ar cash denominasted In Euro so that the Markel Value of the Charged Praperty |s not
less than the Sacured Settiement Anount, provided that {except for the year immediately
preceding the Termination Date and/ar for the 15 calendar days Immediately Follawing
each Valuation Date, or followlng any disinvestment of Ellglble Investments for the time
reasonably necessary for the substittion to take place) the cash element I the Charged
Property may rot exceed 15% In value of the Charged Property taking into account any
cash already credited to the accounts charged under the Security Agreement,

Upon the ococurrence, at any time during the Securby Perlad, of an event of default or
eary terminatfon In respect of the Eifjlble Investments credited ta the charged account,
Farty A shall promptly substitute the Ziigible Investments affected with other Ellgible
Investments 5a that the Market Value of the Charged Praperty be at any time during the
security Perlod not 1ess than the Serured Settlement Amount,

Far the purposes of thic clause:

(1] "Effgible Investment™ means any Euro denominated senior, unsubordinated and
undefauited, debt security (providing & fixed principal amount at maturity equa!l to
of higher than the peincipal amount of the refevant debt securltles) excluding
structured bonds or nakes, covered bonds ar notes, securitlsalHon bonds or notes
and ngtes having legal limitations on circulation (such as notos dellverad pursuant
to :oans ar simhlar credit arrasgements), fasued by, or Fully and unconditlonally
guaranteed gn an unsubordinated basis by any soverelgn State (other than the
Republic of Italy) withln the Eure-zone, where "Evro-zone” means the fnancial

area comprising the Participating Membaer States;

"Charged Proparty"' means thz Ellgible Investments and the cash dengminated in
Euro and credited to the charged accouwnt{s)] that |5 sublect to charge under the

Secur-ty Agreement;




(illy  "Market value of the Charged Property* means on any Waluation Date the mid
Market value, as determined by the Calculation Agent, of the Charged Praperty
credited gn the charged accounts under the Securlty Agreement;

(iv]  "Securgd Sattlgment Amount” means an any Vaivatlon Date and In the case of a
dispute, the amaunk, IFf any, that would be payable ta Party B by Party A (axpressed
a3 3 posilive number] pursuant tg Sectign GleMHM1} of the Agresment if the
Transaction were balng termipated 35 of the clevant Vatuat'on Date, om the basis
that {i) Party A is nol the AFected Party, {it) Terminatian Qurrency |s Eura; (1P the
Trangaction being the sole 4 Fected Transactlon; and {iv} the Transaction is a
netional transaction canslstlng only of the Party A Fixed Amounts, the Farty B
Floating Amounts I, the Party B Floating Amounts [T (minus the Notlonal Amaunt {t)
for Party B Floating Amounts IT and tfisreqarding the Party B Initfal Payment) and
the Party B Floating Amounts IIT Provided that the Market Quotation will be
deterrnined by the Calculation Agent using its estimates (taking mid-rnarker values)
of the amaunts that would be paig for n Repiacement Transaction:

(v) "Valuation Date” meana the Husiness Day falling Immedlately after cach Party 8
Floating Amounts II Payment Dure adfusted pursuant to the Business Day

CAanvention.

Far the purposes of this Agreement, tFe Security Agreement shall be a Credit Support
Locument in relation to Party A and to be grovided by Party A, with respect to the

Transactlan.
ri Additional Represantations

In addition ta the repressntations (A th= Agreement, Party B represents to Party A on the
date on which It enters Into this Transaction that:

{1 Underlying liabilities
This Trensacttan has been antered [Ato by the Reglon in relatign to the undearying

liablfity actuzlly due by It, canstituted by a portlon, equal to a princlpal amount of
Euro 250,000,000.00, of the Euraband with FSIN number XS0107255355

(i) Notlfication to the Miniztery
The execution capy of this Confimmartion has been transmitted, together with tha

exeCution copy of the Security Agreement and any decument relating to this
Fransaction, ta the [talian Ministry of Economy and Finance, prior ta thalr sigring.

fily  Legal gpinfon
Paity B will provede Party A on requesi with 2 lega, opinion from its legal counsel, sarrstacior,
for Party A, 0 to the powers of Party B to lepally and validly enter inty this Transaclion, at Lhe

gasis of Party A

tivi  General Risks of investments ia financial instruments

t has recelved from Party A, far infarmation surpases, the Document an Generagf o 'L -

Risks involved in the tnvestment in Fnaneial Instruments (" Oocemenio sui e

W tien




Gererall deghl investiment! in Strumenty Fingnziari®) as subsequently amendag and

supplemented,

EART 4

1. Accaunt Detallg

Far the purposes of this Transaclion paymeants in respect of Farty 8 and Party A shall be

made [a the following accounbs:

i Agcount Detalls at Ragione Lazin

At the instruction af Party &, caymenrs are to be made, until angd wnless [nsbucted

otherwise by way of a writtan comumunication te Party A, to:

Account Bank: CiKibank NA Landon

Swift Code: CITIGB2I

Account No: B37831%

TBAN: GB 57CITT 18500808378330

(1) Account Detalls of Citigroup Giohal Markets Limited

At the instruction af Party A, paymeants are to ba made, untll and unless [astructed

atherwise by way of 2 written communication to Party B, ta:

Correspondent Bank: Frankfurt

Swift Code: CITIDEFF

Account No: 0119206006

IBANM: DE205021090001 19206006

2 Notices Detalls

(i} Mpotlce Details of Party B:
Reglone Lazip
Via Rosa Ralmend| Garibaldl, 7

00145 Rome {Italy}
Attentton: Direttore del Dipartimento Economico g Occupazionale

Fax: +3% 06 51686804; +39 06 5168418; +39 06 51686885

{I}  Nolice s of P A:
Citigroup Glohal Markets Limited

Citigraup Centre

25 Canada Square

London E14 SLE

UNITED KINGDOM

Aftention: Head of Trading Legal Servicas, Ecrone




Fax, +44 207 S5089118/9
and ¢c. to

7 Water Street

gth Floor Now Yark

Maw Yark 10084

Attention: Head of Legal Departmeant
Faw: +1 212 657 1452

Plerase conflrrn that the faregoing oommectly sets forth the terms and conditions of ouc
agreement by exesuting a copy of this Confirmation and returning it ta us or by seading
to us 2 tetter or facsimile sybstantially sImilar to this letter, which l&tter or facsimile sats
forth the material tarms of the Transaction [0 whlch this Confirmation retates and

indicates your agresment ta those [erma.

Youry faithfully

for and on behalf of Citigroup Global Markets Limited

By

MName:
Title:

By

Marne
Titte -




Schedule 1

Mobtlonat Amount [] Coupon kate]t]

Paymant [Thin quphMwen (n bohinl By [T hely covupenm b Bdmamy by
Cate [t] AL Ao k] LI

15-Ang- 1007 a 1.7708,
L&-Feh-2008 a T A8E0W
16 Aurg- 2008 a 2 AG50
1o Fil 200N 10,256, 410.26 2.AE50%
- Aug= 20 1o 256,410,218 TR0,
1§ Eg-MHD 16, 258 410,26 24650
18-Aug-Hd 10,254, 41024 4 AF50%
“E-Fute 2017 00,206,410 18 2.a650%
g1 1 10,356,410 26 P S
"4 Feb-2012 10,258 410,28 TG 5
16-8ug-2012 10, 256, 310,26 24651 %
18.FatHI1] A0L258. 410 2R 2, 1650%
VE- a1 L0256 41024 1. 96500
'B-F k-2 14 10,256,410 26 R 10
16-Aug-2014 10,258 410,26 240 5

in-Fab-F1E 10,256,410 26 2.4550%




Siart
Oabw [t}
Effecthre

Date
1f-AlUg-

2007
16-Fuke

i el
16-hugg-

200
156 -Fela-

2009
16-ALng-

200%
16-Fab-

010
16 Aug-

2014
16-Felx

2011
16- Aug-

01l
16 -Fek-

2012
16 Alg-

201
15 Fet-

2013
1E-ALg-

0]
16-Fab-

2314
16-Aug-

2014

Paymont
Date (]

LE-Aug- I0G7
15-Feh- J00A
15 Aug- 2000
1&-Feb-Z0049
16+ Augg- 2000
16-Feb- 2010
16- ALg- 2010
1€ Feb-Fip1L
15 Aug-201L
16-Feb-F022
15-Alwg- 2012
14-Feb-2011
16-Aug-2013
15-Feb-2004
bE-Aug- 2014

l6-Fal-2015

Aocreting
Notennl (1]

116 656, RET
156G, 58, 557

P10 Bel 667
116, 566 667

126,522,077
L7, 179,487
147,435,897
157 692 308
162,944,71B
L78,20%, 128
108,461,538
198,717 4G
108,974,359
219,230,769
229 487 LG
239,740, 59}

Schedule 2
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Date: 03 Ocipber 207
T Regipne Lazio
From: Citigroup Global Markets 1imited

Re: 5205411

Dwear Sira:

The purpase of this letier {this "Cag Mroaatlon®) is to confirmm the torma angd condihons af the SWap
Irarsaction entered inte between us on the Trade Date specified below the "Tranuaction™). This
Confimmation conshitutes 2 "Confirmation” ag referred ta in the [SDA Master Agreetnenl speciied
0

The defnitions and provisions containsd in the 2006 [SDA Inflatien Derivatives Defimitions fthe
“Inflition Defaltions™; and the 2000 L30A Deflnitions (the "Swap Defloition®), sach 2 publizhed
by the [mermaniona) Swapy end Denvajves Association, Isc., (and together the "Deftaltions™; are
Incorporated inte this Confirmation. Far the purposas of the Swap Definitions, al] referances 1o “Swap
Transartion®™ in the Swap Definitions stal] be constiied to be ceferences to this Trantscton [n the
cvent of any inconsigtency berween the § 17 ation Deftnivons and the Swap Definctions in Fart I of thyg
Confirmatcon, the Inflaion Definitions i)l govern, In the cvene of any inconsislency berween the
Inftation Definjtions and the Swap Delinitions in any ather part of this Corfinmation, the Swap
Befimtions will govern, subject as aforeid In the event of any inconsistency berween the Inflarion
Definitions or the Swap Delinitions and ¢ jis Confirmation, this Confirmution will govem.

This {onfsrmation supplements, forma 3 part of, and is subper to, the ISDA Saster Agreement
(including the Schedule} daed a3 of 27 4spnl 2007, as amended and Fupplemented from tirne 1o time
(the "Apreement™), between you and wi. Al provisiond coniained in the Agreement govermn thiz
Confirmalion except as sapressly modified below.

Lnless specafied herewn, information abaut the 1o of dezhing and the amount or bayi of any tharges
shared with any third pamty in comnection with (his Transaction will be made avalabls Party B an

. g uesi

The termis of the Transaction to which this Coanfirmation relates are 63 follows:
FART |

1. Geoersl Terms

Bary A Citigroup Litobal Markets |imited
Pazre B- Remone Larm
I'rade Dlare: 17 June X7 , _'_-
|
Fafective Dare: wb June 007
:l_ °
Ferminalon Mate: o Febnuary Z015, subrect 1o adjustisent in BTN
|
LR - B R L] RN PO RPN |
Tegeaerrd 1 0ee L opr o ooy 1 anal TumE e s L aeen ] d
dip vered b oagland Brotmn g s mhar C 1Tt L L O T S

a0

o

¢



I

Calellation Ageni
Busineas [ay:

Busingsy Ly Convention:

FART 2

Farty A Flzed Amonmty

Fixed Faie Payer;

Fized Rase Payer Notionnl Amont;

litiel Calculation Period:

Fixed Rate Paver Paynent Dute:

Fixed Rala

Fixod Rate Day Count Fraction:
Frrty A Floating Amounts
Floating Rare Payer:

MNotional Artount:

Floating Rare Payer Payment Dates:

Floatng Rate:

Dhesignated Maturigy:

Spread:
Floating Bate Day Cownt Fractuon:
Rusct Dates:

Farty B Floaring Amounis |

Lo gt 1o Rrhes | umiied

with the Bugingat Day Carvention
Yarty &
TARCGET Sctillement Dy

Mzdifisd Follomwing and London

Pariy A
Fuoo 250,000,000.00

From snd including 14 Febnury 2007, to b excluting 16
February 2008, with Mo Adjmtment 10 (he Period Ent
Drate

16 February in ¢ach yoar from, and including. 16 Fehrusry
2008 1p o, and [ncluding, W Terminakion Nake, tubjec
to adiusomeet In mooordance with the Byginesg Dwy
Comyenton wnd with Mo Adjusteoeni 1o Partod End Diates
8.355%

Actualf Actial

Party A

Ax set ol in Schedule 2

1§ Febroary and 16 August in each year from, and
including, 16 Aogust 2007 wp 1o, and including, the

Tomination Date, subject v adjustment in scoordance
with the Businest Dy Convention

EL/R-ELURIBOR -Telerate

£ hlenths, provided fiether that the Floating Rate for the
chitind Caleulation Period shall be determined by Linear

Interpolation

MNane
Actr 18]
The firsl day of each Calcylafon Perod .
.. . - "-.1 -.'.',‘::.L.
S [ p Ty
S A bl F NPLY .
3t |
2 Rt ) Il-r\ oo

Cogmiared 1 1 g L i Tanadl Sy L by kb, L ombm | 1s v B
Heprrerrd o Paginad Hronsring W aiber 7000 bianed sl orpulerd i3 the Foaotewd Souaer Yoty

Z



Flemting Rate Payer:

Fleating Rale Payer Motional Amunr

(ninal Calculation Perind:

Floating Hate Payer Payment Data:

Flaning Amount:

Reference Moqth:

Index [1]:
Index Base:

Coupan Ratefi]:

Floaling Fate Dy Count Fraction:
Party B Floatlng Amounts 11
Floating Rate Payer:

Tmitiei Payment:
Fleating Rate Payer Payeent Dhares;

Motional Amoumt;

Floating Amount:

Cil

Farty B
B 2 500, 004, 000,00

From and in¢liding (6 Februmry 2097, 1o bui excluding | &
Alguat M7, with No Adjuserient to the Perjod Erid Dace

16 February wnd 16 August in each year from, and
{ncloding, 16 Augugy 2007 up o, and ingluding, he
Terminsdicn Date, susisct lo adijisiment 18 seeardance
with the Busintss Day Convengos and wich o
Ad|usiment 13 Fonod End Dgreq

A0 amoum calculited i emch Fliating Rarc Payer
Payinemt Dade in sccordance with pee Flowing formrul
Mational Amount * Index/f) f [ndesBace + Coupan Faee{:|
" Floating Rau Day Cotnt Frachom

ITL - Infatwn for Bl Collr Warkers and Employees
Exciuding Tobacce Conmmer Pricc Index

(For referenca oaly, this iz sublished on Blagmbarg
tigker: ITCPILNE Index)

The monih which is thyee optha oor (o the rejevant
Floating Rute Payer Paymnent Dage

Index leve! for the relevant Referenoe Month
Index ievel for November 2006
Ad et out i Schedyje |

Jordedy

Party B
Kara 116.665,667 for value the Efeelive Date

& February and 16 August in cach year fom, and
weluding, 16 August 2007 up o, and dncluding, :he
Termination Daie, subpsct 1o adjustment it accordance
with the Business Day Comvention

Ag 52t ot i Column 2 af Schedule | heretg
AN amount calcolaled, a1 gach Floanmg Rate Pavor

Mayment Crane, in accordance wah the following fixrmuty-
National Amount [1] * Indea [4 ¢ Index Oise

5
[RCFE - TR R L PR |
‘g i Y goug § R | ok e A T A T N P RN
Argvhend AT cgimbe Brgiopred Seet LU L b wnd reg pd e he | naniral romaa e ae
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Index:

Refetence Moanth-

[ndex Basy:

Indeu|L]:

Party B Floatlug Amounix [T]
Floahing Rate Payer

Maionet Armount:

Floating Raty Payer PMyment Daler:

Floating Ratem

Detzgrated Matuniny:

Spread.

Floating Rate Day Count Fration:
Feset Dimte:

Final Exchange

Final Exchange Amoun! Payer:

Final Exchange Amounl Baymeni
[rare:

Final Exchange Amount:

Collareral

Yogubrrd b Doglaed Begukbol “cauntick

o 8
1
(.
ITL - Inflation for Blwe Coller Workers and Emplayacs

Excluding Tobaocn Consumer Price Inden

{Fee reforemce omly, Uis 13 published on Bloomiberg
ticker: ITCPIUNR Imdox)

Thé month which ic thres months poor to the relevanl
Floating Rare Fayer Payticnt Daic

Tha Inelex level for November 2008

Indes leval for e melevant Reference Month

Paty B

Aa st out in Schedula 2

Each 1% Februbry and [6 Augst in stch year froo, and
méluding. 16 Auvgue 2067 up W, and inciwding, he
Termination Daty, mabiedd to sdjwnment 1 accordance
with the Huzingss Day Convention

ELR-EUVRIBOR -Telerxze

& Montha, provided futher thet the Floating Rate for the
initial Caleniarion Perfod hall be dermumed by Linear
Intevpolation,

Mone

ActiIsn

Ther first day of each Caleulalion Period

Party A

16 February 2015, subpact to adpostment i accondance
with the Businest Day Convention

ELR 250,000,080.00

Pary A and Party B shall exeeute a sezunty decd goverted by English law in favour of Party B on
evem date of the date of this Confirmation (tha “Securlty Agreemenl™) in order 1o secure carmun
paymen® ablumation of Party A |owards Party B under 1his Transaction. '

. .

!
+
Lol U o Sl [l
Hrguaered Vil . oingm g cue, | anahe Sy, Conary a1 ok b ILY L
TR1IMY halburiend snd rege wled by S Fonaneaal S e e \
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Farty A shall, wirhie 3 [ Mve) palendar caya froilowing cach Valuation Laate, cresht ihe acoouncs churygd
under The Seguney? Apreetnent with sl icien Eligible lavestmenls andfor cesh denomunated on Eura s
hal he Merkal Yalue of the Charged PropeTy o1 cot lex than dthe Secured Sentlomen Amouon,
prove wded dhat {ex¢epl (06 Wi Year (rowndiatcly preceding the Termination Date andéor for the 14
culendor days imicchetely following each Yaluatien Dote, or Following any disinvestrend of Eligible
[nveslments o the 1ime reagpnably mxtessary for the substitution 10 1o placc) Lthe cash element i
the Charged Property may not execed 15% in valug o i Charged Propery taking inio asgaunt any
cpah alresety credited 1o b Secoume orarged whdsr the Secunty Agreement.

{_}

.

Lpon the vccerrence, at any tume Junnyg the Securiny Pepigl, of an event of defaul ar ear)y
termination 1 respest of the Ehgahle Inveqmena credited W the charged accoumt, Party A ahall
provopt|y substitube the Eligghle Tovestmenm alfected with other Eligible Investmeonts so that the
Markel Value of the Charged Preperts be at any time duyring the Security Petiod nof less than Lhe

Secuned Scitlernent Amouant.
For the purposes of 1his clause:

(il "ETtgible Envestireat” megma zny Euro denominated senior, unsubordinated and undefaulied,
dett zecunty (providing & fixed pracipal amoun! al maturity #gual (@ or higher than the
principal amaunt of 1he relevant debt securitics) excluding structured bonds or notes, cavered
bonds or nates, decuritisafian bonds or dotel and motes having legal limitalions on circulation
{such as notes deliversd pumuant to Jogns o similer credit arangemments), isswed by, or fully
and unconditionally guarantesd on an unsuboranated basia by any sovereign State {orher than
the Republic of Naly) within he Euwrc-zone, where "Euro-zone” mezns the fimncial area
comprising the Participateng Momiper States;

[i1) “Charged Froperty”™ means the Eligible nvesiments and the cash depominated in Euro and
credited to the charged account(s) that 1s subject to charge urder the Security Apresmeni;

i} “Markel Value of 1he Charpd Froperty™ means 0o any ¥Valwalion Cate the od cmarkes
vilue, i determuned by the Caloulation Agent, of the Charged Property credited on the
tharged accaunts under the Security Agreement;

(i) "Secured Setilemeot Amoust” means on any Yaluatien Date and 10 the case of a disputs, the
amount, if any, that winld be puydhle o Pacty B by Pasty A (expressed as a positive sumber)
pursuant to Sestion GeXiii ) o the Ayrsement if the Transaclion were being tormunated as of
the relevanl Valbatioss Date, ot the basic than () Party A it not the Alfecied Party; (01}
Termination Curency is Fure; i} the Transaciion being the sale AfTerted Transaction; and
{1v) the Trapsaction is a nutipod tanwckon consisting eoly of the Party A Fixed Amounis,
the Party B Floaung Amounts I, the Party B Floating Amounts IT (minus the Notional Ammdont
(1 for Party B Floating Amaunt: {1 and disregarding the Party B initial Faymenl} and the Party
B Fleating Amounts [l provided s the Market Cuaowation will be determined by 1he
Calewlation Apent using its ssinwtes (aking mid-market values) of the amoenes that would be

pud lor a Beplacenwent Transact o,

{uh “Yaluation Daiw® mwans the Bosiness Day {aling (enmediately after csach Farty ¥ Flpateg
smoums Il Payment Date adjusied pursuant to the Busness Day Convention.

Fer the pumposes of this Apgreement, the Security Agreement shall be a Ceecht Suppon, Dmumﬂn- i

reiation io Party A and 1o be provided by Parmy A, woch cespect o the Trinsacton. 4 _};:4
a

1. hdltienal Representatlons H I.-’

'..l.

i
1w abal Masal - el
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Ir additien tor tha reprekentations in the Agresment, Party B reprassnts to Party A on the daie on which
ELemters iatg thic Tranastion thag:

Lk Undestylag labilitie
This Transaction has Deen entered inco by inc Regeon in relation to the underlying Lubiliy
acrually due By il, comaptulad ty & pothion, cqual tu a principal amoug of Eurrm
25000000000, of the Eurnbond with 1STN number X50107285155.

(Hi) ~ocfleacicn 10 104 Minkry
he excrution copy of this Conlirmation has been Taikmitted, ropeither with the = ecutipn
copy ol the Seturity Agreemen: amd any dacusrent relming 1o chig Transaction, 1o the Nairan
Ministry of Beonomy and Finanw, prier (o their 31 [ 151

[in) [.cgal opinion
Party B will provide Pany A on cequest with 3 legl opimion from ik leguwl counss),

wticfagtory for Party A, aa Lo the powere of Pamy Bt lepally and validly enter into this
Trensaction, al the cants of Party A

LI¥} Ceoeral Riaks of Invesvments s Taseelal [R34FU menry
 has received fiom Party A, For i formation puwposes, the Document an General Riske
imvolved in the [nvesomest (0 Floanclal Fasrumeniy (“Docemenie sur Risehi Geagrall depit
Irvegsimenit in Sreumenit Finaneiars™) wi subeequenlly pmendes and mupplemented.

FARL Y

I. Actouit Detnlls

For the purposes of this Tranasction paymenu in respect of Party B and Party A chall e made o the
iollpwing aeouants:

ol ount Ceiag 1 i

At the insruction of Party B, paymeniy ae to be made, wnbil and uoless instrucled stherwise by way of
3 wTitten comununicabion ta Pamy A to;

Acoount Bank: Citibank WA London

Swift Code: CITICAZL

Account No: B37813%

JDAN: GB STCITT 195008081 71139

il Aggount Dereily of Citigroup Global Markets [imiteq
Avthe ingtructicn of Pary A, payments are (0 be made, vntil and undess ingrueted otherwise by waw af
3 W] Ehe COmUTIUN St ion fo Party AL to:

Currespondent Bank: Frank furl
St Conde: CITIDEFF
Actount No- 07 132060 _
I3AN DE20502 034 | | 32H006 e
oo
2, Natlces Drtwily c i ll

4
Vilngrmp ks W bets | onoed
Irgoerct 10Fi e L oagrogmy i, | annle Sequmw Ly A kel | undon ' d ALY
Sl lociad Hegowiod Seoba o TBCYY Lpihe ol strd rrgmlpied B che e omool Tnowon 1y by

a2



{i} Meies Dotalls of Paty B:

Hepome Laoo

Yia Rosa Raimonch Garjbaldi, 7

00145 Rome (Taly)

Avtention: Dnrettore &6l Dipartimente Ecomomice od Ocoupazionale
Fax: 35 06 51656804, +36 06 S148418; 19 08 5| GE5HAS

(i} Mobge Delgily of Party A

Citigroup Global Markets Lirmited

Crriproupy Cenbre

23 Canads Square

Lotwdom El4 SLB

LNTTED KINGDOM

Alicnbicny; Head of Trading Legzl $enioes, Edope
Fan. +44 207 20821 189

angd ¢¢, W

T Waler Street

M Floor Mew York

Mew Yok 1IN0

Avenrior: Head of Legal Departmont
Fax: +1 212 637 (452

Please confirm that the foregning cocetly sety forth the tarme wnd cotditione of our agresraent by
executing & copy of this Confroetion g rebaming it to o8 or by sending o us 1 letter of Buimiibe
subgiantially dimiler to thiy letter, which loiter or [acsimile sets forth the materinl tomu of the
Transachon (o which this Confirmetion relutes and indicates ypour agresment ko hose terms,

Yours (aithdully

For and on behalf of Citigrowp Global viarkets Limitad

Y LG R
Jamie
Mughorisad

Name:
Title:

Dy: N

MName i:l‘;‘: ol
Tile: Do i s

?

- i ol Yt el Lol
Hegirrd 48T Ui Crne, | anadd Sjuanr. . oany Whae, | ks Bo4 4T
Hopuwnrd o | mgland Hrgraring Swncer . 80091 Sunicd s gabsna b othe ool fyee i 4 s ey



Fayman|
Domnt [4]

14 Ayg-2007
1% F oL 00l
13-hug-1008
10-Fi 2008
1 -duag- 2008
aal  oFithir]
Thmdug=21110
13-Falr2fi 1
e Aug 011
Fub-2012
LR RS 1L
1 EmFatm 201 3
1A 2013
- os VL IRE
' B2t
IFeb-2015%

Schredala ]
Yokl Amemk i Compas LT
1Ty v e o i by il | [Tty e o by iy i
o 1 2%
o 145w
il Landme
LLUPEY R R Y L
10280 4004 Tas1ow,
1256 406.24 1 b
1El E) -5 14800
UL FIL) | HEL LT
19,3784 11 B4 Laaxvn
10 2%,430 24 ]
AR |4 24 1 a3z
19,1004 | 2 L
10,286, 14,2 T
[VELPRELET b 4aur
It I5ad10.28 PR )
ALFLT ] T

B

L'l v U L bad Srarn o s el
Vrraben pd 12T e L vopgmus o 1me, | ok Seiart, Lasiry % ], 2 ook 1L H

on primd gl Ko bk |

bt rcFrrge S S et s ] T wdh ke

LI |

-

L

L)



Sdmrt
s 1]

. [t Dt

| =g« 20T
1.3 2 ke |
18- Auy-I00F
1 6-Fal- 200
|t g 20
1 ] ]
8- Aog-JaLG
16-Fct-20E]
| &-Auy-101 1
Io-Fetr M1
I8 Aug-3a11]
leFe-Xa1]
1-Aug-2011
16 Feb-2014
Ayg-24

Farrineit
[+ ]
15 Aug-200
| 6-Fak- 2000
15 Avng- 300K
16l 2304
1B Ay - 20000
I16-Fri-20 14
= A~ 20 14k
1Pl 2001 |
1h-Aag-2011
Th-Fei-20 12
1h-Aug-HH2
NaFebe 2H Y
FB- Mg 13
Ib-Fel-M L4
1h-dug- B
|5-Feb- M1

Axitinl
“amiamw 1]
11, Bl a8 Y
12 el ST
| 1k, bt 7
| il ot a7
| 0,577
137,179,407
14T 415,897
15T 653 W
18T LTI
[l N1 N ]
|51 511
190,711.54
FL PP E
L1RIM 1
AN MTITR
1M, T4l A0

Schedube 3

3

1o paeup kel S |l

Hognlerrd LIMKE | A ghougy

=e, 1 dnie Sushe. Uasimiy bt Lo k2 H

T troed o poplhnd Bl Sarmier R Sthoasd s realae 2 i b | IRenE St a0l Sgthany

21



X

S

2l W

e
1

25
1
B
. r
T

(L - —— e e e

I | L T Y ———




7

Acd. L
:;5/:!: &l Co T P08 0 k4 b A PIG puf

WLEG, alla CELS. N -

PRI Jo 0.1 [ A Y.

REGIOMNE LAZIO

CIPARTIMENTO ECONOMICO E OCCUPAZIONALE

IL DIRETTORE
Frot. n. . . ,fj |-
: T
ann'ﬂ?m:
To: Citigroup Global Markets Limited
Dear Shrs,

Wa fully reproduce hersln below the text of your letter of even date hereof in acceptance of the
termms tharsof.

Oate: 1 October 2007
To: Regone [azlo

Fram: Ciflgroup Global Markets Lir|ted

Re: RI05624

Cear 5r%:

Tha pyrpose of this letter (this "Conflrmation®} is to conflrm the terms and conditions of the swap
rransaction aptered into betwesn us on the Trade Date specifled below (the "Transaction®). s
Cosfirmation constitttes & "Confirrmacion® as referred to 10 the [SHA Master Agresmant specificd
Celow -

t-& definitions and prowvisions contained in the 2006 [SOA InfMatbign Derlvatives Deflmitions (the
“Inflation Dafinitlons”Y and the 2000 [SDA Defimtlons (the Swap Deflnitians™), 23zt as
aughsted by the [nterctational Swaps ard Dervateess Assgciatior, {ne., (and togethaer che
Cafinitlapa”! are ~carperated into this Canfrmation. For the purpeses of the Swap Defiribions,
ul raferances to “Swap Transactian™ n the Swap Celimtions shall be constreed (o -a refarences ‘o
tegg Transachion. in g avent of any ncar sistency hetween the Inflanan Defutions and the 5430

Joefieeanea the Swap Mafmbnors o |ogawarn,




irconsistgncy barween the [NAaton Defintons or the Swap Cefinitions and this Confirmakion, thiy
Confirrration will govern.

This Confrmadon aepplemants, forms a part of, and i3 subject to, the [SDA Mastar Agheement
fIngluging the Schedulg) datad sa of 37 Apnl 2007, a3 amengded And sopplementad from timag tg
time {the "Agreamaent”), between you 3nd us. A provisidnd contained m the Agreament govern
thia Conflmmation sxcept as exprassly modified below.

ynless apecifAed hargn, infarmation about e dme of dealing ard the smount ar baais of any
charges shared with any third party In cannsdion with thig Teassacton wil B made availgble ka

Party B on requast.
They terms af the Trangdction B which thig Confirmation relatas are a3 followy:

PART 1
1 Genarwl Torma

Ciigroyp Global Marke(s Limited

Farty Al

Party B Aggions Lario
Trade Datg: 12 Juna 3007
ENactiva Daba: 14 June JOO7

21 June 2028, subject to adjustment in

Tarmnination Date:
aovordance with the Business Day Canvantian

Catgulation Agent: Party A

Business Day: TARGET Settdement Day
Madifed Fallowing and London (save o
raspect of Party A Fixed Amounts which will be
subiect to Following Busineas Dey Corrvant|an)

ousirness Day Conventian!

BART 2
1 Party A Filxad Amounts

Fived Rate Payear: Party A ) \I" -

Sxed Tate Payer Notional Eu-p 550,000,000.00 .:;'.

Araunt: - :
[ (N

From and including 23 lene 2005 to [hut Do .

gxciyging) 23 Jupa 3007, with Mo adjustment A P

tp ke Pericd End Date e

s al Calgulatan Feriad:

ra



Flxed Rete Payar Payment Dates:

Fluad Rats:
Fixerd Rate Day Count Fraction:

Alcineas DAy Conventlan:

Purty A FMoasting Amounts

Floating Ratw FaYEr:
Motianal Arrount!

Floabng Rate Paysr Payment
Datas:

Floating Rate:

Dealgnated Maturiby:

Spread:

Fldaling Aate Day Count Fraction.

Reset Dates:

Party B Floating Amounts 1

Flpating rate Paysr:

Flaating Rate Fayer MNotional
Amount:

[mitial Calcuiatian Fering:

S'matirg Rate Aayer Cates;

23 Iune In each year from, and Including, 23
Juna 20807 wp to, and lnsuding, the
Termination Date, Subject to sdiustrnent in
accordancs with He Susinese Doy Cormeantlan
angd with No .ldju.l‘h'n'm' ta PeHed Bnd Dakgs

5.50%W
Jovas
Flerweineg

PartY A

hy et Uk |0 Schidule 2

21 Jurd and 27 Decembar (n sash yeor from,
and Induding, 23 June 1007 up ta, and
Inciuding, the Termination Dake, subject to

adjustmant 0 accondanos with the Business
132y Comvarton

EUR-EURIBOR-Telerate

b Monthe, providaed further that the Floating
Fistw for the Inital Calculation Pericd shall be
Ceternined by Lingar Interpoiation

Fione
£ tf ASD
The FArit day of each Calculation Perigd

Party B
Eiro 550,000,000.00

Fram and .acluding 23 Oecember 2008 10 but
gxciuding 23 lune 2007, wnth Ng Adfustment
te the Paripd End Date

21 'ura and 23 Dacambar m oach year rom,
ard ‘rclucing, 23 tuna 2997 up o, ard




_____4

including, the Tarmination Date, subject to

adjustrant In accordence with tha Roxingess
Day Convent!tn and with Mg Adfustment 1g
Pertod End Catws

Floating Amgunt; AN dmourt calevlated, at gach Fioating Raty
Peysr Dite, IR accorgance with thg fod g weling

formuia:
Matignat Amount * Index(t] / Incdex Bams *
Coupen Rateft] * Faaking Aate Day Count
Fraction

Index: ITL - lnitation M Slie Callar Workerg and
Employess-Exsuding Tobeern Consumer Pricg
Index

(For referance anly, this 13 pulished on
Blogmbarg ticker: ITCRILUNA [rdax)

Tha month which i3 thras Manths prior tg the

Referenca Month:
wevant Fgating Rete Pwyer Raymene Date

Indax Aasy:! e Jretex levy for September 2008

index [t): Index level fur the relavant Aeference Month

Coupon Rateft]: Aa ser out in Schedule 1

Floatirng Rate Day Coynt Fraction: 30/360

Party B Flaating Armounts I

Figating Aate Payer: Party B

Initlal Payment; Euro 112,176,885 for value the Effective Date
Flaating Rate Payer Payment 2% June and 21 Decermber in sach year Frowr:,
Cates: and fncluding, 23 lyne 2009 up to, and

inclugding, the Termination Date, subject to
acfustment (n accordance with tha Businass
Dy Conventlon

Notronal Amaunk: As gt cutin Column 2 of Schedyle 1

An amaunt catculated, at each Flogting Rata o
Fa&r Payment Date, in accordance wich the S

fallewlng farmula:
Movional Amaunt 2] * Index [r] / [ndex Baga

Floaking Amount:

ndewx: [TL = [nflaten far Blue Colar ‘Workers ard Y
Errizlayees-Excicding Tobacco Concurmer Preg - A

[rdex . S




Reference Manth;

Index Base:

Indax[c]!

Party B Mosting Amaunie IT1
Flgating Rate Paysr:

Motlonal Amgunt;

Eioating Rals Payer Payment
Dates;

Flosting Rate OBtion:;
Dealgrated Maburity:

Spread:
Cay Count Fraction:
Reset Dates!

Final Exchanga

i for Information Boombery) ticker: ITCPIUNA
Index)

“he ranth which 1% Ehres months prior o the
relevant Floating Ratw Paysr Paymant Ogte

e Irclex evel Tor September 1006
Index lgval for the relsvant Aeférsnce Month

Farty 8

Ax 1t out [N Schédule 2

23 Jume and 21 Cacambér in each yesr from,
and incixding, 23 Juna 2007 up o, and
Including, the Termirstion Date, subject 0
adjustmast in sooordance with tha Business
Cay Conventlon

EUR-FLIRIBOR-Teldrnta

& Months, provided further that tha Floaring
Rata for tha imital Calcirlation Period shalt be
d sterrnined by Lineasr [nterpoiaton

Hone
Aki 360
The firat day of each Calculation Perfod

Fimal Excharnge Amount Fayer: Pérty &
Final Exchange Artaunt Paymant 23 June 2028, subject to adjustiment In el
Care: actordance with the Business Day Convenbion . . . "7
Final Exchange Armaunt: ELR 550,000 004,00 ;,' . %ﬁ’# | L
EY LU
Y .
1.  Collateral - Lb }

Farty A arg Party B shall execute a security deed governed by English 'aw in favour of Party B an
avert da*m of the Jate oF this Canfirmation (the "Setur/ty Agreement") m order Ig sBCURe CRIFTA
saymant gohgatiors af Party & towards Parcy B under thes Transactian,



Farty A shali, wethin 3 (five) calendar days foligwing sach valuation Date cradit the accourts
charged under tha Saeunty Agreement witn sufficient Eligible 1rvastmants andfor cash
danaminated In Euro sa that the Markee Velue of the Charged Property |§ not lese than the Sgourad
settlermant Amaunt, provided thag [gxcept For the year Immediately pregeding theg Terminatian
Dabte 2ngfar for the LS énlendar days immandigtely Following sach Valuation Date, ar Follcwing sry
disinvastment of EllgE ¢ Invesimanta for (e tima rgasonably necessary for (Re substitutian bo take
wlace) tha cash glément i (N8 Charged Progerty may not excged 15% In value of tha Charged
Praperty taking into sccoumt any cash Streody credited to the Afrounte charged under the Security

Agresmant.

Upgn the oocurrance, at any Lme durng thé Security Period, of an event of default or garly
tgrrrnetion In redgact of tha Eligikls [nyes ments credited ba [MA charged atcount, Pacty & shall
grarptly supstitute the Ergitda Invastmenit affected with other Eligitle Investmanea so that the
Markst Yalue of the Charged Progerty be a: 2ny tlime during the Zacurity Parod nak |=ss than the

Secumd Selemant Amount.

For the purposgs of this clausa:

i1} “igigle Tnwsstmant® mgans any  Burd dewnomindted sgnior, unsubordicated and
ungamulted, d9bt sacusdty {providing a Mxed principal amouent 3E Maturfty squal bo o higher
than thw pringloel amount of the ralgvant debo sesurties) exduding structured Bands or
notes, covered bonds OF fAotes, s@suritizabion bonds or ndléx and notes having l=gal
um.t.tluni on chrculagian [acch as nabes dwibvered purduant to loana or simitar credit
arrangements), ssued by, or fully and unconditionally guarantesd o0 an unsubordinated
basls by any sowerelgn State {othar than the Regublic of Italy) within the Eurg-zone, whaerse
~Eurc-rana” rmeans the finandal area comprising tha Fartidpatdng Member States;

411} *Charged Property” means the Eigible [nvastments and thae cash denaminared n Furo
arnd credited to the charmged account(s) that & subject o charge under the Sequrty

Agresmant;

(iny  "Market Valus of the Charged Sroparty” means on any ¥aluation Date the mid markat
value, as daterrmined by the Calculation Agent, of the Charged Property credited on the

charged accounta under the Securlby Agreament;

fle]  “Secured Setilement Amaunt™ means on any Valuatlon Date and In the casa of a dispute,
rha armount, if a2ny, that would be payabia bo Party 8 by Party A {&xpressed 3s 3 gositive
purmber] pursuant to Sectlon Afedi)(i) of tha Agreament (f the Transaction were bmag
rerminated 25 of the relevant Valjation Date, on the basis that () Party A 15 not the
Affected Party: (1) Termination Cu-rency s Ewm; (ili) the Transaction being the sole
Afferted Transaction; 2nd (Ilv) the Transaction is 3 notlonal transactlan consisting anly of the
Party A Flxed Amounts, the Party B Flpating Ampunts [, the Party 8 Flaatirg Amourts 1f
iminus tna Notional Armaunt {t] for Perty B Flaating Amaunts II and dieregacding the Party B
iritlal Paymentt ang the Party B Floating Amounts Jif growidad that the Market Quotatior
e ne determened by the Calculation Agent using 5 £stimates [taking mid-market values)
af the amounts that would ba paid far a Reglacement Trarsaction,

yaluation Date” means the Busiress Day fallirg immedsately after each Party B S'oatng
Amaurts T Payment Daee adjusted puresuant to the Busicass Day Convention.

Fartha oo sonses af 705 Agraement, (ke Segrity aqregment shal te a Cracit 5aapart ':Iofu:mnt n

-3 atg- cg Parmy A and bz he oray c2d oy Fany A, cath redpact ta bee Traseacnos o
' ) W B



r Additionsl Representations

in additign (e the represectations In the Agreamant, fFarty 8 reprecaents bo Farty A on tha date an
whlah IF eriters inta this Treneactlen that:

(o} Urnderiying labiiltian
THis Transacktism hasd been enterad (nto by thg Reglan (n relatien to the undeying nebility

actually due bry it, constituted &y a porion, equal bo & princigal srmount of Burg
550,008,000 00, of the Burobend with (SIN number X30088330920,

{1l Ngtificatien te tha Miniatry
Tha axscution copy of this Confirmation hag been tranamitted, together with thw sxecuton

ropy af the Securlty Agrasmang and any decument reiating to this Transacoen, te the
ltalian Minlstry of Bcoromy and Financse, prioe to thelr signing.

{ih) ‘tegal opinlon
Party B will provida Party A on request with & Imgal opinton from its legal counssl,

sdtsTactory ror Farty A, B3 to tha powsrs of Party B (o |egnlly and velidly anter into thig
Transaction, At th& costs of Party 8,

{w} Ganaral Rlsks of investtents In Ananclel Instrumenis

1t has receivad from Party A, for information purposss, the Dotumaent on General Risks
Invahyad In the Tnvestment in Finandal Iretruoments {“Documants 2 Rixch! Serecall degi!

Tmveatiment in Strumentt Mnaapad ge sutdsqueantly amended and supplemegnted.

EART 4
1. Account Ontalls

For the purposes of this Transaction payments in respect of Party B and Party A shall be made to
the Fallowlng accounks:

(fy  AQCOUNT DETAILS OF REGIONE LAZIO

At rhe Instruction of Party B, payments are to be made, untll and ontess instructed otherwise by
aay of & written commurication to Party A to!

Account Bank: Citibank NA Lundan

Sunft Code: CITIGRIL

Account MHa: 8378339

(AN GB 57CIT 1850030837833%

(i} Agcount Details of Citlgrouop Glolrat Markets Limited
AF -Fa Askruct o af Party A, payrments are to be made, arbl and uniess instrocted ctFemavise ty
say af a written communnzatgn fa Party B, be:

Coe-pspoacent Fark: Frankfict
3.4t Tade: CITTDEFF
EEERTI Al  § 11192060058 N




[LL 5§

[BAN; . DEXEOR 1050001 L9 i0a00s

F A Moticas Detalls

(1 Marige Delnity of Party B:
Aeqginne Lazia
Via Rosa Belmanch Garbaldl, 7

145 Rome (Icaly)
Attantion: Qirettone del Dipactirento Economic ad QCCUpsonsks

Fax: +39 D6 515806804; +39 08 J108413; 39 05 51685865

() Nobee Dedalls of Party A:

Citigraup Global Markety Limioed

Clfgroup Conbry

25 Canada Sauans

Lendon E14 5L8

LUNITED KINGDOM

Attention: Head of Treding Legdl Sarvices, Euwmps
Fax; widd 207 3089118/9

and cg. [y

7 warer Soraet

2th Fipor New York

MNew York LGOD4

Attertion: Head of Legal Departmant
Fax: #1 211 557 1452

Plaass confirm that the foregoing correctly sats forth the tarms and conditions of our agreement by
exscuting a copy of this Confirmation and retuming it to us oF by Sending to Ly & letter or Facsimiia
subrstartiaily similar to this letter, which letter or facsimile seta forth e matartes! terms of the
Trangaction ta which this Confirmation velates and Indicabey yaur agreement tg thase berrma,

Yours falthfully
Far and an bahalf of Citigroup Glabel Markels Limited

By
Nare:
Tiklw: TI;._:'.J_'--
L Arieis <5 . .
L . Do

By: PN e E

. A =
Name . 1 X ” .'

Ttle ; -



PEymant
Datw [¥]

23-1un-
2047

231-Dpe-
mar

Z3-Jun-

23.-Duc-
2008
I Jun-
200%
231Dace
009
23-Jun-
2010
21-Dece
2010
23-Jun-
2011
2X-Dims
2011
23-Jun=
2012

23-Dee-

2niz
23-Jun-
g1l
23-Dec-
2013
£3-Jun-
2014
23-Dac-
014
23-Jun-
2015
23-Dec-
2015
23-Jun=
2016
23-Dec-
2318
23-Jun-
2017
23.Dac-
17

)
11,099,028.57
11,058,020.57
11,094,028.57
11,098, 028 57
11,098,020.57
11,058,028 .87
11,098.028.57
11,008,028.57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,098,024.57
11,094.028.57
11,098,028.57
§1,008,024.57
11,068,028.57
11,0098,028.57
11,098,028.57

11,098,028 57




23}-han-
018
23-Cimce
018
23-Jun-
nie
2¥y-eg-
20149
23-]un-
2024
23-Deg-
2020
23-lun-
2041
23-Dag-
2021
23-Jurs
022
23 Pee-
2022
23-lun-
20213
3s[ac-
4933
23-Jun-
2024
23-Duc-
2024
23-Iun-
225
231-Dec-
2025
23-Jun=
226
23-Deg-
2026
23-Jun-
202F
23-0ac-
2027
23-Jun-

0.8

11,098,028.57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,008,028, 57
11,088,028,57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,038, 024.57
11,098,020.57
11,098,028.97
11,088,034.57
11,098,028.57
11,098,024.57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,058,028,57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,098,028.57
11,058,028.57
11,098,028.57

2.051%
4.051%
20510
2.051%
208517
2.051%
1.USi%
2,081 %%
#0510
2.051%
2001
2.031%
2.001%
2051%
2.051%
2.051%
2.051%
1.051%
2.051%
2.251%

2 051%




Start
Data [t]
EMactive Date
£23-Jun-2007
13-Dc- 1007
£3I-Jup-2008
23-Dypc- 2008
23« Juth- 2009
2F-Jun-2010
23-Dec 20915
i3-Jun-2011
23-Deac-2011
21-Tun-2012
23-Dec-2012
23-un-2013
23-Dac-2013
23-)un-2014
23-Dac-2014
23-Jun-2015
23-Da-2015
23-lun=-2016
23-Dec-2016
231-Jun-2017
231-Dec-2017
231-lun-2018
3-Owc-2018
21-IJun-2019
23-0ec-2019
23-lun-2020
23-0ec-2020
23-lun-2021
23-Dac- 2021
23-Jun-2022
23-Dac-2022
23-1yn-20213
$A-Dac-2023
23-lup-2024
23-Dec-2024
23-1lun-20325
£3-Der-2025%
23-Jun- 2026
23-Dac- 2025
£3-lur-2037
Y3-Dec- 2027

Paynremt
Datw [t]
23-Jun-Z007
23-Crac- 2007
2d-Jun-2008
23-Dapc- 2008
Z23¥-Jun-2009
23-Dgc-2000
i¥-an-1o10
23-Dec-2010
23-lun=-2011
23-Dee-2011
23-Iun=2013
£3-Dec-2013
23-lun-2343
21-Dwc=2013
23-Jun-201%
23-Dee-2014
23-Iun-2915
231-Dac-2015
23-Jun-2016
23-Dec-2018
23-lun-2017
23-Cec-2017
23-lum-2018
23-0ec-2018
23 un-2019
23-Dac-2019
23-Tun-2020
23-Dec-2020
23-Jun-2021
23-Deg-2021
23-Jun-2022
23-Dec-2032
23-Jun-20213
21-Dwe-20323
23-Iun-2024
23-Dec-2024
23-lyn-2025
131-Dag-202%
23-Jun-2026
23-Dac-2028
23-1un-2027
<3-Dec-2027
Z3-lyn-2028

Scheduls 2

Accrating
Matlonsi [t)]
117,178 844
117,178,986
117,124 sA8
117,179,888
117,175 80848
128,174,954
139,372,941
150,470,971
161,569.000
172, 847 024
L&Y, 785,007
194,463 085
205,941,114
217.059,143
228,157,171
234,285,200
250,353,229
251,451,757
S, 549,258
A3, 647 314
<54, 745,343
305,843,371
318,941 400
3I8.039. 429
339,137,457
350,235,445
351,113,514
372,431 543
333,529,571
4,627,500
405,725,829
418,833,857
457,921,686
4:9,01%,714
450,117,742
461,215,771
472,311,800
48% 411,829
494,503 457
305 607,986
514,705,914
527,833,943
931,991,971

A4
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For and on benai? of Regioha Laxa

By: ? ~
A f:éxfzéw
Mo Ve
Mﬁ-wm
Dv. Guide diogried
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Cate: U3 Detober 2007

F Feuions Laxe
From  Citigroup Global Markets [mined

Be BI05034

Lrear Sira:

The purposs of hix leveer (thic “ConfImeation”) is (9 confirm tha fefma and comditions of the awap
ImSaron wmiered (NI befween us on ihe Trade Daie sperified below (the "Tramsacilow). This
Confimmation constitulea & "Confrmalion® =3 refored ta in the 1SDA Magter 4 greemer spacifled

bolow.
The deflnitions and provivons contalned In gy 2000 [SDA Infiation Denvarves Definstions {the

“Iaftacaw Geflnitions™; and the 400 13DA Defnitions { e "Swap Deffaltious™), each a1 published
By the Intermtional Sweps snd [Hrivatives Association, .. {and together the “Doflnitdos™ are
trecrprated i thia Confmmtion, For the paposcs of the Swap Deftnitons, 21! refarences 10 “Swgp
Tmnsaction” in the Swap Definitionn shall be construsd m by references w chis Transaction. In the
event af any incongistency between o & Inflzgdon Daflnitions and the Swxp Definitions in Fort 2 of thiy
Conibmailen, the Inflatos Definito Will govern, [n tha evem of my inconmisterey bctween the
milsico Deflnitens ond o Swap Definitoms I8 any ather part of this Confirmation, he Swap
Bofliuions wiil povern, mbitet i afiwesaid, ln the evend of any incomisiency betwenn: the Inflation
Defnitiona or the Swap Dhefiniticns wnd this Confirmation, this Conffrmacien wi|| Bovem,

This Confimmarion supplemnmn, fomrg a Pt of, and I3 subject o, the 1SDA Magar Agrecment
(inaliding the Schedube} deed ps of 27 Apei] 2007, a5 amended sd supplemented from iime ta time
{ihe “Agreement”), hefwasn Jou and ua Al provirioms contained in the Agreemunt govern tfig
Conflmmation except a8 expresely modi Ted below,

Unless specified herein, information sbout the lime of dealing and e amount o bagie of oy charges
shared with any third PAITY iA contection wath this Transsction will be mace myuilable 1o Farty & on

redlest
The terma of the Trancaction tp which this Confirmarion relstes are as fallows:

PART )

I. General Terms
Citigroup Global Markets Limited

Party A

Harry B: Regione Lazia

Made Crate: i2hune 2507 )
B Tevrs e Dater '4 Jung 1007 i

Fetimindton O 21 Tune 20218, subject 1o Ljusintent -4 m.'n:z!%cc

~ththe Dosinses Day Consenien

73



Calculuion Ayent:
Bugineis Day:

Bhaircsa Day Convention:

EART
Pacey A Flxed Amonany

Fixed Kakd Payar:
Fized Ruio Payer Mottonal amoun:

Iniad Caltwlation Peciod:

Flaed REle FRYE PRYTORE Didit-

Fizxed Rabe

Fixrd Ragg Day Cocpt Froctior
Businiia Diry Cenvimtion-

Farty A Floanag Amean s
Fleating Rate Payer:

Hotlonal Amaien:

Floating Rate Payer Paymens Cates:

ficaling Rage:

Dresigtiated Motwriny:

Spread:

Fleating Rare [y Caunt Fraction:

Azt Daien:

=
]
Porty A

TARGET Scttierment Day

Modified Following msd Londoa (save in respert of
Pary A Fiaed Amounts which aqli b subfect 1w
Following Budness Duy Convetation)

Party A
B 350.500,000.00

From and including 21 Fune 3004 o (bt excluding)
uhuw,mmmmwmmrmndﬁrﬂ
Dute

Hhuinmhywﬂun,mhﬂudiHLHJw
IDﬂTLph,indlndnﬂ.,mlelnﬂhnﬂm
e o ausment 1 acoordiict with ihe
Dy Cowrvenlion and with Mo dbisermant 1o
Period End Daies

£453%

10740

Following

|

Party &
Af Bt oul in Schedule 2

urmwllbmnmrmuchycuﬁmm
incloding, 13 june 2007 up to, and including, the
Termization Datr, abjet adjusment  in
secondancs with the Businesy Day Convention
EUR-EURNZOR-Telerae

& Monthe, zrovided further thar the Floating Rate ror
the initisl Caleulation Period shall be determined by
Linear fnterpolation

Muore

At 30

The I'esk duy of vach € zicutanon Pernad

3

L A R FL ¥ I PYT YT |

Py cede e gt LN

R BT T N P

Ll LE IR T T R RTI TRLL Y [ N PR I Y (Y
TN abwiad s eradiad by e | By Al lkep ety




J+

Party B Flaatlnog Amownrs |
Flosting Rl Payer

Floming Rme Paysr Motlonal Armounl:

Initial Calculation Perisd:

Floatng Aate Payor Lalea:

Flomfing Amount

R eferemee Moath-

[ndex Base:

Indent [4]:

Coupon Racex]:

Fleating Raie Day Count Fractlon
Farty B Ficating Amounty I¥
Floating Rate Payers

Initia! Peyment;

Floatmg Bate Payer Pzymment Dates:

Nutncna Amount:

Flaating Admounk;

ok e
Totutar il ol

)

e

[ = ]
| L]
[

L

paty @
Buro 550,000,000.00

Froon and including 43 Decermbar 2006 8 bul
eADivding 33 Junae 1047, with Mo Adjusiment 1o he
Fiarind End Duta

2% lune and 13 Decombar (8 sach vesr from and
Inclhading, 1) fung 3007 up te, and inclhuding. the
Termination Daws,  sibhkd to adjvattwnd
weordaaoh with the Buunes Dxy Conventlon and
with Moy Adjusirosst 1 Pechod Eod Dot

An amwu cxltulaced, & sach Fleting Hate Pryer
D, 0 Aecordace with Lhe foiloeiag R b
Motloal Amount ® edma{1] / Index Banr + Coapon
Rascfl] ™ Flomting Rat Day Cowns Fragsion

iITL - Inflatoa fr Bl Coller Workers ond
Employsss-Exchuding Tobscco Conmmmer  Price
[

{For refirence oy, this B publiched on Blooenbrg
tickeer: MCPTUNR Indea)

T momb which 8 thred owothe poior te the
reicvant Flosting Rt Payey Paymem Date

The Lodex level for Septembae 2006
Index level For the relevant Aaference Month
As set out in Schadule 1

30/280

Party B
Euro 117,176,888 for value the EMective Do

1) June and 13 Dercember in each wear from, and
including, 23 June 2009 up o, and including, 1he
Termination Date, subjest [0 adjusement in
accardance with the Business Day Conventron

A set out o Calumn 2 of Schedule |

An amount calealated, at sach Floalog Rate Paper
Payment (Mare, in sccordance with the falbowing
sarmla

]

DT IR NP S RN |
"adknbcioE

vaied b el oanal A wm el ol

- marl




Indu;

HRefirmmes Manth:

Tndex Base:

Index{1];

Party B Floaliug Ammwuxiy [F
Flosting R Frywr

MoHondl Arreunt:

Floahng Rate Payer Fayroeet Dol

Floazing Rabe Cptica:
Pevigrated Mynriny:

Spread:

Cay Counr Fraction:

Resel Dalex:

Fiual Exchaoge

Firat Exchange Amcunt Payer,

Final Exchange Amount Payment
Date:

o
'NEd
Notional Anount [t] * tadex (1] / Index Buse

ITL - Ipflbon for Blue Callsr Workery ong
Emplovecs-Excluding Tobacoe Commimes Price
Tndex

ITCFILMR

(for information Bloom®eg  tickers

[rulern}

The moah #hih i3 theo monds prior o e
vt Floaling Reix Payer Paymem Dgly

The Index level for Jepearniber 2008
Iovecx lorvel for tha cebrvamt Refemnce Monds

Party B
An wg out o Sehedule ¥

2} June wnd 11 December in each voar from and
imhading, 23 June 2007 up e, and including, the

Terminmloe Dk, mdiedt o adjusoest o
acrordimey Wil tha Business Doy o vention

EVR-BURIBOR-Tclcrate
& Monthe, provided Aather thet e Floaing Suie for
the initial Caleulstion Pariad shall be drtermiznd by
Linear Doty ation

Nom

AcVIsQ

Tha firet day off each Calcuixtion Peniod

Farty A

23 June 2028, subject to sdjustment in accordance
with the Buainess Day Convention

final Exchange Asmoum: EL'R 550, {0, 0300.00
ART 3
1. Cotlatermi

Pamy A and Paty B shall exccute a secunty Jeed yovemed by English law in favour of Pamy Bon
san date of the date of ks Contimaaion (the "Securley Agroement™) in crder ta scours ool -
pawimert oaligatians of Paty A lewanls farty B under this Transaeton.

4
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Party A shall, wuhin ¥ (Eive) calendar Jays following each Valuation Date. credil the accousis charged
Lnder the 2acurity Agreemens with mufcient Eligibie Investments armdlor cash denaminaied i Buro so
that Thy Markn Valus of 1he Charged Property 18 nod les than e Securnd Sertdement Aomunl,
provided thal (except for the yomr iotmediugly preceding U Temination Datr andios for the 14
ralendar Jrys wmmatllualy following vach Valuation Chate. or following any disinvecummar of Elfgible
Tnvestmenis for e 1ime tessomably Accesanry for the subniivtion (o take plece) the caah &fémienl m

the Chorged Property may not caceed 15% in valug of (e Charged Propery taking inlo accouni any
cmab sbready crodited w che actounis ¢ harged undet (e SN DY A procmend

Upan the ogowmencd, Al ahy fima cduncg the Securlty Perlod, of on svend of it ar enrly
renminguon wm respact of the Elipble Tovcsments crndbied 1o the chirgd sddount, Party A shell
promaty wbslitute the Elypble Invesrmenis affecivd with other Eligable [nvcwmmis 3o that 1be
Markel Yl of ta Charged Propesty b it wny tirmd dunng the Scouwriry Peried not fegq (han the
Secured Soulement Astunt,

For the purposes of this clause:

“Eligible Inventmant mes my Eurd denatunaded scnior, umubordinzoed ang yndefpaited,
detx cacurity (providing m fixed priccipal amounl ol maturiry #Jual 10 oF Righer then the
principal mount of v reidviit debt securilizs} excluding sructured bonds of notea, covered
Tonds oF notel, Mcuritisstion bandy or wotes snd notes having egat Limdtats on circulabion
{such 13 nofes delivered pursuin to loens on siod|ar credit eerangementa). iaoed by, or Llly
and unconditionaily gusrenteed on 2n unsuberdinated basin by any soversign Siate {other tan
the Republic of laly) within the Burc-2ond, whers “Ewroemsas” means the flnincial wn
compariel ng tha Faricipaing Mowober Stabcs;

"Cuarged Eroparty” messs tha Eligible Investrenn and the cank denominated in Euro and
crgdited to tha charped socounti a) that i1 wwhjec to chargy undir the Security Agrecmment;

]

iy

iy "varket Value of e Chargerd Freperty” menns on amy Valuadon Cue the mid markd
valus, s devermined By the Usloulstion Agent, of te Charged Prapecty credited on Lhe

cherpet accounts under the Serurity Agreement;

"Saptred Seitlement Aroant” means o ity Valuaton Date znd in the case of o dispute, the
amounl, if any, thel would be pryable iz Party B by Party A (capresacd as 3 poaitive numbert
pursusm fo Section S{a)iii 1} o i Aptesmimt if the Trartuk tioe, wiend Dbing lerminated as of
the relevant Valuslion Date, on the basm that §i) Paty A i mot the AfTected Party; (i)
Terminaion Currency is Buro; [iii) the Tranascilon being the sole AfTected Transaction; and
{iv] the Transaction i 1 noticnal tansaction consisfing only of the Party A Fixed Amounts,
the Party B Floafing Amounts L, the Party B Floaling Amcunts (1 {minus the Nolioral Amount
1] for Party B Fleaing Amauete [T and disregarding the Party B [mitial Payment} and Lhe Party
B Floatng Amounte NI provfed ha the Marker Quotslion will be determineg by ihe
Calculation Agomt using its estimates < 1aking mid-market values) af the amounts tha would be

paid for a Replacement Fmnsace on,

(i)

‘Valugllon Daiw" meang he Aasiness Oay falling immediately after each Farty B Floating

I
Amounts [F Payment Date adjustsd puesuant to the Businesy Day Comvention,

Far the purposes of thig Awzeement, the Secunty Agreement shall he & Credin Suppom Dogumest v

-habue b Party A and 10 b provided by Parmy A, with respeet to the Transacrion

X vdlitonul Represeniaiions
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LI [ A o af rakte ol . I
KL I - R ! pdoad oy andr, 4 P AR

Sl



S
I

Im addilion Lo the representationg nthe Agpesment, Party B represens o Party A on ihe dabe on which
it eatery inta this Transsction tha:

i} Undertying llabilides
Mty Trnsstion ha bom cugysd i by the Region in reloyipn to the undelyng liabliby
actually due by it, conmiuted by s porton, et [0 4 princpal amownd of Enro
350 000,000 00, of the Eurcband with T4 TN number X50088136374.

th) Matifcwd low 1o 1he MVnlvry
The exsculon copy of thi Confimmaticn hal e transmilted, iogethed with the caccution
copy of the Secunty Agretmend and sy dowumend relating 10 113 Treasicbon, ta the frallan
Minlstry of Econory and Flnance, prioe ta their signing.

(i)  Lrpgulcplolos
Parry B will provide Pary A on reqoesl with 1 legal opinion dom o togel cowmel,
viefurtory ff Party A, 23 10 the powity of Pty B to logaliy and validly énber imn this
Tramcton, al the costy af Parry A :

{iv) CGemernl Riske of lavegioraid 4 Neanciel lsstromess
It hes receivad dow Party . For informarkon purposss, e Docwement oo General Risks
mvotved |n W Bvesment in Finclal inrrumsah (' Dovvowue nd Risckl Gemeroft deglt
Froggiimenn) v Srumamnid Flacaian™] m subscquenlly amencded and supplermented.

FART 4

For the purpocs of 1his Trarsechion poymans In rerpser of Party 8 and Py A sha]l be made w the
fullowing negortnm:

(

b

Accoosl Taally

Account Deiajly of Repops Lazia

© Atthe ingtruction of MaTy B, phymcnls are 1o be made, until and uilew mstrucied othecwi s by way of

& whiten comenuicition ta Party A, ta

Acccunt Bank; Citibaatk NA Loadon

B ft Codes CITIGAIL

Account Na; B39

1BAM: GB 37 ZIT? 145008081 7A334

i)
AL the insirection of Party A, paymenis e to be made, until and ypiess insiructed otherwise by way of
2 writen communication to Pary B o

\ Dstaila of Ci G ot Mackess Limiled

Cewrespondenl Bank: Frankfurt
S it Coder CITIDE FF
ACCOERL Mo 01 1920 5004 TR

1BAN-

DEIOSNZ| 0001 19 2040E

. :::. ll ﬂ ' !
Natlces Detally \ L ﬂ-
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{i) Mptice Dl OF Poty B:

Reyione Lario

Via Roxa Paimond] Ganbaldi, 7

00145 Rome {Naly)

Adteruion:. THreitore del Dipartimerme Ezonomico od Octuparionaly
Fax: +39 O 5] SBEA04, +19 D6 S18841%; +39 04 5| 555055

) Netier Dotuily of Pyriy A

Citigroup Global Murkes Limited

Citfgroup Cenime

15 Cunacte Square

London E14 518

UNITED KINGDOM

Attentiore Head of Trading Legai Servizes, Europs
Fax; +4d 207 50891 189

" and cc, ta

7 Waier Street

Hh Floar Mew York

Mew Yook 10004

Arpeetyomy: Hesd of Legal Deparment
Fu: +1 212 457 1452

Fleass confirm ihat the forepoing corrorely sets forth the term md condilion of our agreernent by
cxecuting » copy of this Coaftrmation snd returning it 40 wa or by sending to va 5 letier or faceimile
subsiantialty jipplat o this letter, which Jethr or Mcaimile sets forth the mserial lerma of the
Traomsction o which this Con firmation reiates mruf indicstel your agreemens o thoss termy,

Yours fauth fuldy
For end on behaif of Citlgroup Globald Murkets Timited

By:
Signature

By-

Nune !

Tile:

T
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ALLEG. sifa QELIB.

RIGIONE LAZIO

SIPARTIMENTQ ECONOMICO E COCCUPAZIOMALE

[L DIRETTORE
12 smy
PFrot. n. Fturnl ..
Ta:  Citigroup Global Markets Lernited
Oear Sirg,

We fully reproduce harein balow the -mxt of vour letter of even date Rereaf in acceptance
of the terms theregf.

Date; ¥ Qctober 2007
Ta:  Reglone Lazrig
From: Citigroup Global Markets Limited

Re: 820573g

Oaar Sirg:

The purpase of this letrer (this "Conflrmation™) is to confirm the terms and conditions of
the swap krarsaction antered into between us an the Trade Qare specified Delow [tha
‘Transactlon"}l, This Confirmation constitutes 3 “Lonfirmation” as referred ta in the

(SDA Master Agreement specifled balow,

The definitions ard provisians contained ir the 2006 SOA Irfatlon Cerfvatiyes
2efinutions (the “ILaflation Definitions”) and tke 2000 [SDA Definitlons (the "Swap
Definitions"), each as oublished by the Intarnational Swaps and Derlvatives Assoriarian,
tnc., {and together the 'Definitlons’] are 'ncorpgrated into this Confirmation. For -he
aurpeses of the Swap Definitions, all references ro “Swap Transaction" in the Swap
Cefinitrans shall be construed fog e refe-ences ta this Transaction, In the event of any
neansstency Between the Inf'atior Sefinitiors ard she Swap Ceflmitians q Part 2 of trogors
—oni'rmaticn, the [nflation Definitans w I gevern  [A the ayva dny nearsistency T




Confirmatian, the Swap Ceflnitions will gavern, subject as aforesald. in the event of any
inconsistency between the Inflation Deflnitions or the Swap Definjtions ard thiy

Confirmatian, this Confirmation wij|

farms a pact of, and Is sublect to, the ISDA Mastes
Schedule) dated a5 of 37 Aprti 2007, ag amenged and
¢ (the "Agregmant”), betwean vau and us. All pravisions

This Canfimratian supplements,
Agresmant {Including tha
supplernented from Hme o rm
contalfed in the Agreement qu

Unless specifiet merwin, trfermation a
any charges shareg with an

avalaple by Party B on request.

The

BART 4

Gn'nural Tarms

Party A;

Party B:

Trade Date:
Effective Date:

Termination Date:

Caleulatlon Agent;
Business Day:
Business Day Convention:

PART 2
Party A Floating Amounts 1

F'oating Rate Payer:

Natangl Amragat:

van 1% Conflrmation

goverm,

excepl a5 expressly modifisd below,

Daut the tirme of deailng anc the amount or bagig of

¥ third party I connection with this Transaction whr pa macs

terms of the Transactlon to which this Confirmation relates are as follows;

Citigroup Global Markets Limltag
Fagicne Lazlg

14 June 2007

14 June 2007

<43 June 2028, sublect to ddjustment [n
acrardaince with tive Business Day
Caivention

Party A

TAF.GET Settlement Qay

Macifled Following

Party A

Suro 200 000,000 .40




Initial Calculation Perlod:

Floating Rate Payer Payment
Dates:

Floating Rate;

Floating Rate far Inftial
Calcuation Period:

From and Including 23 June 2005 ta but
excluding 23 June 2007 with No
Adjustment to the Pariad End Date

23 June In each year, from {and including}
23 June 2007 up to {and inciuding) the
Termination Crate, subject to adjustment
in accordance with the Buslness Day
Convention

/A rale. in mapect of sach Caloulation Perod, 1
valculared and determtined in accordance walk 1ha
fsllawing formula:

{i}if the Reference Fixing ia less thap the Floor Rate,
t1¢ Floating Rate for that Calculation Pariad shall be
the Floor Rate:

fii} if the Referenes Fixing is Ercater than or equal [o
the Floor Rale and less than or equal ta the Cap Rate,
e Floating Rate for thal Calvulation Period ahaj] be
tte Refzrence Fixing

{11} if the Reforence Fixing is greater than the Cap
Rile, the Floating Rare for chat Calculanon Perjowt
shall be the Cap Raie,

Where:

"Reference Fixing™ means the Floating
Rzte Option EUR-EURIBOR-Teierate for a
Designated Maturity of 12 months as
observed two TARGET Settlament Cays
prior to the relavant Reset Date

3.416 per cent,

Calcuiation Period (Unadjusted) | Il ]

; ) Perdlad End | Floer Rate Lap Rate
_| Resat Date*: Data®. o I o —1|
i

.23 June 2006 23 June 2007 3.00 L 425
| 23 lunre 2007 | 23 June 2008 | 3.00 ¥
23 ne 2008 | 23 June 2009 @ 3.25 425 _
|23 June 2009_! 23 lune 2010, 325 425 _ |
. Each Reset Date’ Each Period End | 3.50 : 4.25
from and Crate from and . |

|
ncluding 23 Jyna meluding 23 Iur'H:]

v 2010 b and 2011 ta and
metuding 23 June ac'uding 23 June

027 . 2028

* 4 1Payrrent Dates are subject 1o 1Justment .0 aecardance o th ke

|J\_'|



Business Day Cenvention, Perigd End Dates ara Ssubfect ta Mg

Adjustrmant,

Spread:

Floatlng Rate Day Count
Fraction:

Reast Cates:
Parey a Floating Amounrs
4 4

Floating Rate fayer:

Notlanal Amaunt:

Initial Calcutation Period:

Flaating Rate Fayer Payiment
Datey;

Floating Rate Option-

Floating Rate for inftiaf
Calculation Perpd:

Designated Maturipy:
Spread:

Day Caount Fraction:
Reser Dates:

Party A Floating Amounts
ITI

Floatirg Rate Fayar;

Matanal Amraurt:

Nens
Act/ 360

Tha fAirst day of egen Calculation Pering

lnn Sr g e ﬂr:v}-rwnj’
Party A
AN 28 aut [y Scheduie 3
Frem ang incfuding 23 jyne 2006 to byt
extluding 23 June 2007, with Ng
Adjustment tg the Period Eng Cate,
23 Jure In egeh Yesr from (and Inchuding)
23 June 2007 1o {ang Induding) the
Tarraination Date, subject tn adlustment
In accordance with the Businpas Cay
Convention with No Adiustment ta Pariag
End Jate '
EUR-EURIE-DR-T:I:MH

3.41¢ per cent,

i2 monthe
Minus 0.0a5 B8F cant,

Act/36]

The first day of sarp Calculation Perlgg

[Hrﬁ"ru. Eonln

CHe gy, 5, f-nfh-“,i m@

Barty 4

A% set out i Schedyle |



Initral Catculation Parted

Floating Rate PAyar Payment
Dates:

Floating Ratw Sprion:
Designated Marurity:
Spread;

Fliaatlng Rate DAy Count
Fractiarn:

Resat Dates:
Party B Floating Amounts I

Floating Rate Payer:
MNotlanal Amount;

Inltial Calculation Pariad:

Fioating Rate Payer Payment
Crates;

F'rating Amount:

[roex:

From and Including 23 June 20069, ta but
exciuding 23 June 2010

23 une in m=ach yegr fram, and inciuding,
23 June 2010 up to, and including, the
Terminatlon Date, subject to adjustment
N accordanca with the Rusinesy Day
Conventian

BUR-EUAIROR-Telaratg
11 Monthx
Nans

Act/Ie0

The first day of each Calculation Parfad

[wren. Fompam

Party B
Furg 500,000,000.00

Frem and including 23 Juna 20086, to byt
excluding 23 June 2007, with No
Adfustment to the Perod End Date

23 June in each year from, and including,
23 Mune 2007 up ta, and ncluding, the
Termination Date, subject to adijustrnent
in accordance with the Business Cay
Conventlon and with No Adjustment tg
Pertod End Dates

A amount caleulated at each Flaating
Rate Payer Payment Date in accordance
w-th the fallowing farrmuia: Notlonal
Arnaunt * [ndex(t] / Index Baga = Coupan
Rzte[t] * Floating Rate Day Count Fraction

IT. ~ Inflation far 8lue Cgilar Workers ang
Employvess-Exzludirg Tobaccy Consumer
Prica Inodax




Referance Month;

Indux Basy:

Ingmx[E]:

Coupor Rate(L);

Floating Rate Day Count
Fraction:

Party B Floating Amotints
T

Flzatlng Rate Payer:

Floatimg Rate Payer Payment
Dates;

Motlanal Amountk;

Flgating Amount:

Flgating Rate Cay Caunt
Fractign;

Tndex:

(For reference only, index lavels are
shown on Bloombery ticker: ITCPIUNR
Indemx}

The month which 18 three manths priar tg
the relwvani Fcating Rate Payer Payment
Data

[ndax lavel far March 2008

[ndex level for the Rylavant Referencs
Manth

A5 52t out in Schedule 2
JD/3I6D

Lhre Cirrne 4 fam,

Farty B

23 lune In each year fram, and inciuding,
23 Juna 2009 up to, and Inciuding, the
Toemnination Date, subjact Lo adjustrment
in accordance with the Busineas Day
Convention

Ag get out In Column 1 of Schedule 2
hergto

Ar amount calculeted, at each Floatng
Rate Payer Payment Date, in accordanca
with the following formula;

Notlonal Amaunt [t] * Tndex [t} / Index
Base

nia
ITL -~ infAatlon for Blue Caflar Warkers and

Emslayees-Excluding Tobacco Con sumer
Price [ndex

{For referenca only, ndex levels are
sean on Bloomberg ticker: ITCPILUMR




Reference Monmn:

Indes Basa:
IneEx[t]:

farty B Floating Amounty
5 4

Floating Rata Payer:

Floating Rale Payer Notlonal
Amount:

Initial Caloutation Perlpd:

Floating Rate Payer Payment
Dates:

Flaating Rate Cptfon;
Desigrated Maturlty:
Fpread:

Floating Rate Day Count
Fraction:

Rezet Oates:

Final Exchange

Final Exchange Amount Paver:

Fimal Exchange Amount
Payment Date:

index]

The menth which [s three months prior ta
the relevant Fpating Rare Payer Payment
i>dre

The Index leval For March 2008

Index ievel for the relgvane Ralterance
Month

Ir“ [ r',rh.ll' L

MOCE ANy, oy @
Party B
As agt out In Schagule 1
From and Including 23 June 2009, to byt
exciuding 23 Juna 2010
43 June in each year from, ang mneluding,
23 Juns 2010 up ra, and including, the
Termination Date, subject to adjustrnant
in accordance with the Business Day
Canventon
EUR-EURISOR-Talarate
12 Months

Mone

ACL'360
The first day of each Calculation Period

T}L-L.--.pr

Partv A

23 lune 2028, subject to adfustment in
accardance with the Ausinesg Cray
Corvantlan



Flnal Excrangs Amavunt: EUR 500,900,000 00

PART 3

1. Collateral

Pacty A and Party B shall execute 3 SECUrity deed gavarned by Engiish law in Favour of
Harty B on evan date of the date of this Confirmation {the "Secuprity Agrasment”) .n
order to secure certaln payment abligat'ons of Party A towarda Party B under thig

Transaction.

Party A shall, within § (flve) calendar days following each valuarian Dake, credit the
acraunts charged under the Security Agreerment with sufficlent Eligitle [nvestments
and/or {ash denocminated in Euro wa that the Markst Value of the Charged Property is not
less than the Securad Settlement Amount, provided that {except for the year immediately
preceding the Termination Date andior for the 15 calendar days Immedlately Fallowing
each Valuation Date, or fallowing any gisinvestment of Eligitle Investments for the tHmw
reasarahly fecassary for tha subatityton ba take place) the cash slement n the Charged
Property may not exceed 15% In vatue of the LHarged Proparty taking into account any
tash already credited to the accounts chorged under the Security Agreement,

Upon the occurrence, at any time during the Securlty Perlod, of an event af default or
ezrly terminatian in respect of the Eligibhe Investmants credlted to the charged account,
Party A shall promptly substitute the Elrgible Investments aected with dther Ellgible
[nvestments so that tha Market Value of the Charged Property be at any tma during tha
Security Perlod not less than the Seeured Settlement Amount.

For the purposes of this clayse:

{1} "Ellgihle Investment™ means any Eurg denpominated senfer, unsubardinated ang
undefavited, debt securiky {praviding a fxag pringlpal amount at maturity equal fo
gr higher than the principal armount of the ralevant debt se2curlties) excludirg
structured Bonds or ngtes, coversr bonds or notes, securttisztion bangds ar nates
and notes having legal lirmitatlons cn clroulatian (such as notes dejlversd RUrsuant
o 'vans or similar credit arrarigenents), issued by, ar fully and uncanditionally
Juaranteed on an unsubordinated basls &y any saverefgn State [other than the
Republic of ftaly) within the Eura-rone, where "Euro-zons” [Treans the fnaneial

arega camprising the Participating Memper Skates:

‘Charged Property” means the Eligib.e 'nvestments and the cash Jerarmirated n
Euro and credited ta tre charged aceount(s) that s subject ta charga Lnder the

Securty Agreement;

i1 'Market Value of the Charged Property" means an any Valuatlar Dgre the - d
rrarket value, as determined by tha {alculatan Agent, af the Charaed Proparty

credites on Pe charged accounts Lncer the Secutity dgreemert:

i)




{I¥) "Secured Settlement amount Means an any Valvation Date and In the casa of 3
displite, the amount, if any, that would pa payabls ta Party B by Party a {exprascay
21 A positive number] pursusnt rg Sectlon S{ell}1] af tha Agreement if tha
Transaction werg being terminated as of the relevant Valuaton Dats, on the basis
that {1 PRITY & 18 fot b Affecied Pary; (i) Termination Currency is Euro; (11 the
Tramsaction being the ible Af'ected Transacrion ;oand {iv) the Transaction ix 4
netamal trassaction cangisting anly af the Party A Flaating Amaunts I, tha Farty A
Flgating Amaounts 1, the Party b Fleatimg Amowunts I, the Party B Flazating Amoyneg
i {minus the Notlana) Amaunt (t) Far Farty B Flaating Amounts I and the Party B
Fioating Amaunts II1 provided LS the Markal Quotation wiif be determined wy the
Calgulationm Agent uaing ity estimates | taking mid-market values) of the amoyngs
that would be paid for a Repiacement Transaction;

V) "Valuatlon Data™ mesny the Suglness Day faling immediately afrar cach Party g
Floating Amownts [i Payment [Date adlusied pursane to the Business Day

Corventon.

For the purposes of this Agregment, tha Security Agreement 5hall be » Credip Support
Document In raiatian to Party & and to L e Provided by Party A, with rafnact to the

Transaction,
r Additdonal Representationy

tn additign to the representations In the Agreamant, Party 8 represents to Party A on the
date on which It enters (g this Transact'on thar.

(13 Underlying lNabilitles
This Transactlon has baan entered nta by the Feglon in refation tp the underying

Habiiity actually due by it, canstituted by 8 portian, equal tg a Princigal amount of
Eura SEI'L'LGUD,EUD.DG, of the Eurnband with IZIN number X50159764570.

{il}  Notification to the Ministry
The axecutian copy of this Confirmation hag bean transrnitted, together with tha

Ex@Cution copy of tha Security Agresmant and any docurment elating o thig
Transaction, to the ftalian Minigtry of Ecoromy and Flrance, prior g thelr signing.

il Lags opinian
farty B will provide Paety A on request wath 3 legal SRINaGn fron s fewal cunnse), sdbisfachary,

or Party A, s 1o b Fowers of Party B 1y lcuraity and waiidly cater inte iy TrIrECtnn r 1he
sty of Pary 3

“v}  General Risks of investments in financial instrumenes
‘T has received from Party A, for infarmation Burnoses, the Chacument g Genera:

Hisks nvglyad inrthe [rvestment in Fitaneial Instruments ("Cacumants sui fisch
aneral deph investiment 1 Sfrumanti £ RANZian] as sy bseguertly amenged drg

aupdlearteq.

PART §




1. Account Detalls

For the purpoces of this Transacton PAYMIENS In respect of Party B ang Farty & thall be

made to the following accoune:

(i) Agcount Detans of Regione Lazlu

At the instruction of Party B, payments are to be made, untll and unless Instructed
otherwlse by way of a written cormmunicatisn ks Party &, tg:

Account Bank: Banca di Aaina S.p A,

Swift Cade: BROMITR

Account No: 1/75

ARI: ogs

CAD: 3300

CIN: X

IBAN: IT 14X03002033000000000001 75

(li} Atcount Qataily of Clifargup Global Markers | Iited

At tRe instructlon of Party A, payments are to be made, untl and unlags instructed
atherwise by way of 8 weitten comunization to Party B, to:

Correspondent Bank; Frankfurt

Swift Code: CITIDEFF
Account No: 0113208006
IBAN: DE2050210%0001 19206005

2, Moticas Datalls

i) Nuotice Detall§ of Party 8:

Reginne Lazlo
¥la Rosa Raimondt Gadkaldl, 7

A0145 Rome (Italy)
Attentlon: Direttore del Dipartimente Economico ed Cocupazionale

Fax: +39 06 51686804; +39 06 51684 1K; +19 06 51636865

{15)  higtlce Details of Party A

Citigroup Global Markets Limited

Citlgraug Centre

25 Canada Sguare

vorden £14 5L

LNITED KINGDOM

attertan: Head of Trading Legal Sarvices. Eurape
rax: +-34 207 SCASL 1849




and cr. ka

7 Water Stremt

Gtk Floor New York

Mew York 10004

Attention: Head of Legal Department
FAx: +1 212 657 1452

Mease confrm that the foregoing correctly s2ts farth the terms and conditions of our
agreement by executing a copy of this Conflrmation and returning It to us or by sending
'0 Us 3 fetter or facsimile substantlally aimilar to this letter, which letter or facsimile sats
forth the materfal terms of tha Transaction to which this Conflrmarian reigtas amd
indicates your agreement ta those terrs.

Yours Falthfully

For &nd on behaif of Citigroup Global Markets Lirmiked

By!

Mamma:!
Title;

3y

Marne
Title :



htart Oate

£ Jun- 19
{¥un-10
2¥-lun=t1
28+lun-t3
43-Jun-12
I3-TIum- 14
23-1um- 49
FALNTLES ]
I31-Jum-17
2d-lun- 1
13- dmn-1%
23-luen-20
23 han-7)
£3-Jun-22
23hn-33
TXatm-24
23-ym-2%
I3-lun- 28

23-Tum-27

Errd Datuw

21 tun-10
M-Jun-1:
II-un -1 2
1P-Jup-1j
23-fun-14
23-Mun- 1%
- lune s
I1-1ums ¥
3-Jum- 1B
I3-Jun-19
11un=-20
i3-June iy
23-Tun-23
23:Jun-23
21-lunm-Z2#
23-Jun-25
23-Jurr-28
23-lun-27F

23-Jun-28

Matangl

Amount
23,000, 00000
1, 405, GO0 .00
£%,000,000.040
10N, G000, 00N .00
123,000 000 .49
L0, 060, 00T 0
L 75,000, 0, 0f

20,00, (0. 20
225, 000, 000 o)
150,000,000 06
T7E,Q00, 000,00
J00.000, (MK .30
325,000,000, 00
TE0, 000, (00 _ e
375,000,000, 00
08, GO, Ok G
42 F, Q00008 08
450,000,000 08
275 00 3 .00

Schediie 1




Ryt

Barba [

13- tun-3H0T
20-Jur- 2008
Zd-Jun- 2009
13-3un-H(0
FARNTLEFL TR
£31-Jum- 3012
2%-Jun-201]
23-Jun-H114
231-lun-H]LS
21-Mun-018
1-lun-217
23-tun-H318
23-tun- 2019
13-Tun-20.00
13-lun-2G21
2elun-222
23-lum-2023
23-Jun-2024
23- Jun=202%5
23-3un P26
11-gn-2027
z3-Tun- 2078

il

Mrablomdl Aocvpnt [i]
Motinnal MY Farw B rl:nl mf'l-—:ﬂﬂ
Arttioaarsk il W v befimlien]
L k]

00, 000.00 n

5 1371w
00, 7, O o

T 1.5800m
“‘“-T'-"r““ 25,000,000 1304%
$00,300,90 25,000,000 A ST
Hﬂ-fﬂ»ﬂ“ 25,000,000 L. 3640%
e 29,000 Do 2540
*W-%Wr"" 25,000,000 1.3640
mﬂ:x'.m 2%, 100, 000 1.5540m,
#00,000,00 25,000,000 1.5640%
m,%:ﬂ.m 25,000,000 1.3840%
00.000.00 35 400,000 1.3640%
m,n:u,nn 25,000,000 2.5640%
m,:::uu.m 25,000,000 29540
$00,000.00 15,000,000 3.3640%
m’?ﬁ'm 25,000,000 2 SRty
09,000,00 25,000,000 2 5640
SRQ0000 14 gag,000 2.3540%
snu,n:{\lm.m 13,000,000 2.5440%
5“"%‘:""‘” 28,000,000 1.3540%
500.900,00 25,000,000 2.8¢40%
560.000.00 25,000,000 2.5640M
5“-“;’“-“‘:' 25000, 000 T 04T

" -



Py mant
Dute [t}

23-1un-2008
23-hun-2009
23-Jum 2014
EELLTLERT IE]
2)-Jun-2012
23-Jun-2012
23-lyn-2014
PR EHTL ST TE |
23-run-Joie
21-lun-2017
FRR UL EGE] |
13-Jun-2019
23-lup-2020
23-hun-2o:
21 dun-1022
23-Jun-20323%
23-tum- 2024
23-lun-Z07%
23-1un-2024
2F-Jun-1027
rz;-:u-—-z-:-zs

Hotianal
Adriou
[t] tor
Rarty &
FlasHng
AMaunta
iz
12,722,272
15,454 245
ok, 8L N1
S0 i |
112,636,36

1
139,343 4%
[}
1Y%, i 20
]
LALULE 1A
2
S04 545 45
F- |
1223
7
2 500, D00, Ou)
[
1r2,r22,47
3
ZR5, 454 54
5
A18,161,81
a
340,909,049
1
I5) 535 24
4
196,353 A3
£
409, 090, 20
9
431, 814.18
4
454,545 45

g
a¥r 372,72
r
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Far and as behaif of Reglone Lazio
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By:
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Dear Sirs,

We fully reproduoce herein bajow the text of yo1r letter of even date hereof jn accentance of the terms thergof

Date: 22 July 2011
To: Regione Lazio
From: Citigroup Global Markets Limited

Ra: 8205634

AMENDED AND FESTATED SWAP TRANSACTION

Dear Sirs:

The purpose of this letter {this "Conftrmation”} is to confirm the terms and conditions of the swap transaction
entered into between us on the Original Trade Date specified below (the "Transaction™). This Confirmation
constitules a "Confirmation" as referred 1o in the [SDA Master A greement specified below.

The definitions and provisions contained in the 2006 ISDA Inflation Derivatives Definitions {the “Imflation
Lefinitions™ and the 2000 ISDA Befinitions {the "Swap Deflnitions"), each as published by the International
Fwaps and Derivatives Association, Inc., {and to zether the "Defipitions"} are incorporated into this Confirmatiot.
For the purposes of the Swap Definitions, all references to "Swap Transaction” in the Swap Definitions shall be

inconsistency betwecn the Inflation Lefinitions and the Swap Definitions in any other part of this Confirmation, the
Swap Drefinitions will govem, subject as aforesaid, In the eveqt of any inconsistency between the Inflation
Deftnitions or the Swap Definitisns angd this Confi-mation, this Confirmuation will pavern.

This Confirmation supplements, forms 2 Part of, and s subject o, the I1SDA Master Agreement (including the
Schedule) dated ag of 27 April 2007, as amended and supplemented from time to time (the "Agreemen1™), between
¥au and us. Al provisions contained in the Agrement govern this Confirmation except as expressly modifiad

bl

Unless specified hercin, information about the time: of Jealing and the amount or basis of any charges shared with
any third party in connection with this Transaction #ill be made available to Party B on requeat.

This Confirmation amends and restates in its entivety the confirmation dated 3 Octoher 2007 No. 8205634 the
‘Crriginal Swap"). Pursuant to the Seqlement Agreement dared 22 luly 2011 botween, among others, Party A and
farty B, the parties have agreed to effoct a partial unwind of certain patment obligations under the Chriginal Swap.
The parties have agreed 1o achieve such partial unwind by amending the terms of the Original Swap with efect
frem the Amendment Fffective Date in accordance with the detailed provisions sef sut below.

Aczordingly, the cnly obligations of the parties pursuant to this Teansaction on or after the date of the Sentlement
dgreement will be those specified below.




FPART 1

Ceneral Terms

Party A:

Party B,

Criginal Trade Date:
Criginal Effective Date:

Amendment Trade Date:

Amendment Effective Data:

Termination Date:

Calculation Agent:
Business Day:

Business Day Convention:

FPART 2
Farty A Fixed Amounts

Fixed Rate Payer:

Fixed Rate Pryer Notional Amount;

Inrtral Cateulation Perjod-

Fixed Rate Paver Payment Diates:

Fixed Rate:

Fized Rate Day Count Fraction:

Business Nav Convention;
Party A Floating Amounts

Floating Rate Maver:

The terms of the Transaction to which this Conirmation relates are as follows:

Citigroup Global Markets Limited
Regione Lazio

12 June 20407

I4 June 2047

25 July 2010

<7 July 2011

<3 June 2023, subject 10 adjustment in accordance with
e Business Day Convention

Farty A
TARGET Sattlement Day
Modified Following and London (save in respect of Party

A Fixed Ameuntz which will be subject to Follywing
Business Day Convention}

Porty A
Eire 550,000,0660.00

From ang incloding 23 June 2006 to (but excliding) 23
Fuae 2007, with No Adjustment to the Perod End Dato

23 Tune in each year from, and ineluding, 23 June 2007 up
to, and including, 23 June 2015, subject to adjustment in
accordance with the Business Day Convention and with
No Adjusiment to Period End Dates

5.695%

Following

Pany A

¥



Motional Amount:

Floating Rate Payer Payment Dates;

Floating Rate:

Besignated Maturiny:

Sproed:

Floating Rate Day Cuunt Fraction:
Reset Dates:

Party B Floating Amounts [
Floating Hate Payer:

Ffoating Fate Payer Notional Amount:

Initial Calculation Period:

Floating Rate Payer Dates:

Floating Amount;

[ndex:

Reference Month:

Tndex Buse:

wdex [t

As set out in Schedule 2

23 Jupe and 23 December in each vear from, and
including, 23 Jupe 2007 up to, and including, the
Termination Date, subject to adjustment in accordance
with the Business Day Convention

EUR-EURIBOR-Teleratn

6 Months, provided further that the Flogting Rate for the
inttial Calculation Period shall be determined by Linear
Interpolation

Nons

Act/360

The first day of each Calculation Period

Party B
Euro 550,000,000.00

From and including 23 December 2006 to byt excluding
23 June 2007, with No Adjustment to the Period End Date

23 Jone and 23 December in each year from, and
including, 23 June 2007 up to, and incivding, 23 fune
2015, subject to adjustment in accordamce with the
Business Day Convention and with No Adjustment to
Period End Dates

An amount celeulated, at each Floating Rate Payer Diate,
in accordance with the foliowing formula:

Notional Amount * Indexft) / Index Base * Coupon
Rateft] * Floating Rate Day Count Fraction

ITL — Inflation for Blue Collar Workers and Employees—
Exeluding Tobaces Consumer Price Index

{Far reference only, this is published on Bleombers
ticker: ITCPIUNR Index)

The month which is three months prior 10 the relevant
Fleating Rate Payer Payment Date

The Index 'eve] for September 2066 R

Tnelex leve] for the celevant Reference Moy

.t.‘}__:.l



Coupon Rgte[t]:

Floating Rate Day Count Fraction:
Party B Floating Amounts I1
Floating Rete Paver:

Initial Payment:

Fleating Rate Payer Paymeont Dates:

Motional Amount:

Floating Amount:

Index:

Reference dMonth:

ndex Base:

Tndex(t]:

Party B Floating Amounis [II
Floating Rate Payer:

Notional Amount:

Floating Rate Payer Pavment Dates:

Flezating Rate Option:

As set out in Schedule |

3360

Party B
Euro 117,176,886 for valve the Originel Effective Data

23 June and 23 December in eech year from, and
including, 23 Jupe 2009 up 1, and including, the
Termination Date, subject to adjustment in gccordance
with the Business Day Convention.

As set out in Column 2 of Schedule |

(i} In respect of each Floating Rate Payer Payment Date
which falls in the period from znd including 23 June 2009
to and ineluding 23 fune 2015 (a5 adfusted for the
apiplicable  Business Day Convention), an amount
calculated, at cach Floating Rate Payer Payment Date, i
accordance with the following formu)s:
Notional Amount [t] * Index it]/ Index Base; and

{if) In respect of each Fioating Rate Payer Payment Date
which falfs on or after 73 December 2015, the Nationa|
Amount [1] applicable to such Floating Rate Payer
Payment Dale,

ITL - inflation for Blue Collar Workers and Employeas..
Excluding Tobacco Consumer Price Index
{for information Bloomberg ticker: ITCPIUNR Index)

The month which is three menths prier to the relevant
Floating Rate Payar Paymeni Date

The Index leve] for Septernber 2006

Index level for the reievant teforence dMonth

Partv B
As set out in Schedule 2

23 June and 23 December in cach year from, and
including, 23 June 2007 up to, sed fpctuding, 23 June

023, subject to adjustment, i dcder fed, with the

Business Day Convention  * <~ N

EUR-EURIBOR-Telerats




Designated Maturity: t Manths, provided further that the Floating Rate for the
nitial Calcalation Period shell be determnined by Linear
nterpolation

Spread: None
Day Count Fraction: ACUIE])
Eeset Datas: The first day of each Caleuiation Periad

% Finz| Exchange

Final Exchange Amount Payer: Party A
Final Exchange Amount Paymens 23 June 2028, subject to ediustment in accordance with
Dhate; the Business Day Convention
Final Exchange Amount: EUR 550,000,000.00
BART 3
1. CoHateral

Party A and Party B shali executs a security deed governed by English law in favour of Farty B on even dato of the
date of this Cunfirmation {the "Security Apreement™ in arder to secure certain payment obligations of Pamy A
towards Party B under this Transaction.

Party A shall, within § {five} calendar days following each Valuation Diate, credit the accounts charged under the
Stcurity Agreement with sufficient Eligibie Investmants and/or cash denominated in Euro so that the Market Valye
of the Charged Property is not less than the Secured Settlement Amount, provided that fexcept for the year
immediately preceding the Termination Date and’or for the 15 calendar dayg immediately following each Valvation
Date, or following any disinvestrent of Eligible lnvestnents for the time reasonably necessary for the substitution
[0 take place) the cash element in the Charged Property may not exceed 15%% in value of the Charged Property
taking into account any cash already credited to the accounts charged under the Security Agresment,

Upon the cccurrence, at any time during the Security Period, of an event of default or early terminadon in respect
of the Eligible Investments credited w0 the charged account, Party A shall promptily substitute the Eligibhe
Investments affected with other Eligible Investmenrs so that the Marker Value of the Charged Property be at any
time durmg the Sccurity Period not less than the Secured Settlement Amount.

For the purposes of thiz clause:

(1 "Eligible Investment” means anty Euro dencminated senior, unsubordinated and undefaulted, debt security
(providing a fixed principal amount at maturity equal to or higher than the principal amount of the relevant
debt securitics) excluding structured bonds of notes, covered bonds or notes, securitisation bonds Or notes
and notes having legal limitations on circulation (such as notes delivered pursvant ts loans or similar credit
darrangements), issued by, or fully and ureonditorally guaranteed on an unsubordimated basis by any
scvereign State (other than the Republic of Ttaiv) within the Evro-zene, where "Eure-zone” means the
financial area comprising the Participating Member States:

i "Charged Property” means the Eligible Investments and the cash demmiﬁated in Eurn and credited o the
charged sccount(s) that is subject to charge urder the Becurity Aggemént;
S In"(

L} .
A I,
N 1 -




(it "Market Value of the Charged Property” means on any Valuation Date the mid market vilue, ag
determined by the Calculation Agent, of the Charged Property credited on the charged accounts under the
Security Agreement:

{iv) "Secured Settlement Amount" means on any Valeation Date and in the case of a dispute, the gimenent, §f
vy, that would be paysble to Party B by Party A fexpressed as a positive number) pursuant o Seciion
Se}ii} 1) of the Apreement if the Transaction wepe being terminaied as of the relevant Valuation Date, on
the basis that {i) Party A is not the Affected Party; (ii) Termination Currency is Eurg; (iii) the Transaction
being the soie Affocted Transaction: apd (1v} the Transaction is a noticnal transaction consisting only of the
Party A Fixed Amounts, the Party B F loating Amounts I, the Party B Floating Amounts (i {minus the
Notional Amaunt [1] for Party B Floating Amounts IT and disregarding the Party B Initia| Payment} and tha
Party B Floating Amounts 111 provided that the Market Quatation will be determined by the Calculatiog
Agent using its estimates {taking mid-market vaiues} of the amounts that would be paid fir o Replacement
Transaction,

{v] "Valuation Date” means the Business Day falling immediateiy afer each Party B Fleating Amounts [}
Fayment Date adjusted pursuant to the Business Dey Convention,

For the purposes of this Agreement, the Security Agreement shall be a Credit Suppart Document in relation to
Party A, and to be previded by FParty A, with respact ta the Transaction.

2, Additional Representations

In addition to the representations in the Agreement. Party B represents to Party A on the date on which ir enters into
this Transaction that:

f1) Underlying liabiltties
This Transaction has been entersd inter by the Region in relation te the underiying liabflity actually due by
it, constituted by & portion, equal to a principal amount of Eurg 550,000,000.60, of the Eurcbond with ISIN

nunber XS0088330576

(i} Notifieation to the Migistry
The execution copy of this Confirmation has been fransmitteq, together with the exscution copy of the
Security Agreement and any document refating to this Transaction, to the Italian Ministry of Econamy and
Finance, prior to their signin g

(il Legal apinjon
Party B will provide Party A on request with a iegal opinion from its legal counsel, satisfactory for Party A,
as to the powers of Party B to legelly and validly =nter into this Transaction, at the cogts of Party A.

iiv}  General Risks of investments fn financial tnatruments
It has received from Party A, for informaticn purposes, the Dacument on General Risks involved in the
Investment in Financial Instruments ("Documento sui Rischi Generlf degli fhrvestimenti in Strumenti

Finanziari) as subsequently amended and supplemented.
PART 4
1. Accgunt Detajly

Far the purposes of this Transaction payments in respect of Party B and Party A shali be made 10 the following

dccounils: ' ST
PSS

(i} Account Detajls of Repione Lazio e ?/ ;{j

4] .



AT the instruction of Party B, payments are ¢ be made, until ang unless instructed otherwise by wav of & writen
cHNMUnication ko Farty A, 1o

For all payments dye fram Party A o Party B on (7 any Fixed Rate Payer Payment Dates and Floating Rate Paver
Payment Dates in the period tommencing from the Uriginal Trade Date and ending on 23 June 2035 and {ii) the
Final Exchange Amount Payment Dute:

Account Rank: Citibank .4 London

Swift Coda: CITIGB2L

Accaunt Ne: 8378339

[BAN: GB 57CIT] 1850805378339

For all payments due from Party A to Party B on any Floating Rate Payer Payment Dates falling on or afier 73
December 2075 including the T enmination Date:

Account Bank: Ranca di Roma SpA,

Swift Code: BROMITR

Accoum Mo 1475

ABI Jonz

AR 3300

CTN: : X

IBAN: T 14X03002037 BG0O00000001 75

(i) Account Details of Clitlgroup Global Markets Limited

At the instruction of Party A, payments are to be made, untii and pnlec instructed otherwise by way of a wrirten
semmunication to Party B, to.

Correspondent Bank: Frankfunt

Swift Code: CITIDEFF

Accornt Na: a1 F 9206006

IBAN: DE23G502) 0906011 F2O5006
2, Notices Detailg

fi) Motice Details of P B:
Regione Lasio
Viz Rosa Raimondi Gari baidi, 7
00145 Rome (Haly;
Attention: Direttore del Dipartimento Feonomico eg Oceuparionale
Fax: +3% 0g 21686804, 439 06 2168418; +39 06 51686885

i Natice Details of Party A;
Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre
45 Canada Square
London E14 5L
UNITED KINGDOM
Antention: Head of Trading Leyal Servies, Europe
Fa: ~24 207 5089 189

and cc. to Lo S



7 Wabe| Street

I Floor Mew Yark

Mew Yark 10004

Attentivn: Head o7 Leogai Departrnent
Fax: +1 212 637 1452

Flease canfirm that the foregoing correctly rets lorili the terms and canditfons of aur BErECinent by executing a
capy of this Conflrmation and returtting it te s ar by send’ng to-vs a letter or fassimile substantially similar to this
fetter, which [eiter or facsimile sets fraeth the material terms of ihe Transactian to which this Confirmation relates
and indicales your agresment to thoze terms.

N taichfilly

Far and on behaif of Citigroup Global Markets Limmiger!

’ |
8y P [l .
4 oo .
ol ndl
Marrie: Teanardo Arduinl

Title: Authorised Sigmertary



Schedule 1

Payrieni MeHoral Amount Jg| Coupor Rate]t
Dete 1) IThis tmghiflom o Indes by inMutin [Theta eturpon Lo ibidasid be Mariou]
23-Jun-2007 i) 1.204%
2]-Ureg2a0d 0o 1. 2045,
£3-lan-2004 i) 2.031%
23-Nec-200% n 2081%
23 Jun- 20k 11.008,028.57 2.051%
ZiaLlee-2009 11,098 028 57 2.051%
e3-hgp-2010 1,095,028 57 2ErR
23-Dec-2010 | 1,098,028 57 2051%
23-dun-201] 1l.003 02857 2.051%
21 Depa 261 | 11,09K 028 57 2.051%
£3-Jun 2012 V18 028 57 2051 %
23-Der-20 12 I 94 rIg 57 .08t
I15-Juep-2003 ULE 028,57 20515
23-Dgc-2313 R Rir] X4 2.051%
I3-2n.2a10a | LOE.028 47 £.051%
3-Dee-2014 11,098,028 57 2,051
I:-Tun-2005 098 &8 57 2.051%
Z3-Dee-2015 11,598 028 57 2081%
2N Tum-2id | 1,098 k3. 57 2.057%
23-Dpe-2014 1L 028 57 2051%
23-Jun-z20|7? 11,008 024 87 20518
LY -Frec-2i17 [ 1098 528 17 2081%
43-Tun-2018 11,692,028 17 Z2.051%
23-Dhee-2001 3 11098 2R 57 2081 %
23eJun-29 ]9 [ 1,098 028, 57 2.061%
23-Dec-2019 11008 2857 2,051%
232020 11,098 028 57 2.051%
23Dec-2020 11,098 024 57 L6 1%
Ilajun-202q | 1,098,028,57 2.051%
A3-Dee-2021 i 109K OTR.57 PRI
D-Tupezniz 11,008 028 57 2.081%
I3 -Dec-2072 I 1094 1R, 57 7.051%
23-Tun-1021 1 1WE 028 57 2.051%
I L2623 : I 192028 5T 2.051%
23-Jume 2024 F1,098 675 57 2051 %
23-Mge-z024 11,998,028 57 2051%
23-Jun-20325 I LS4 028 57 2.051%
23-Dec 2025 [1.04F 025 97 2051%
13-Jun-2026 11 078 57 2051%
23-ec-21126 11,008 DIR 8T 2, 051%
11 lun-2q2% i1 HRO28 57 2 251%
23 -Dec-227 11,098 028 57 2051%
21-Tun-2u2 e L 1.0%8 018 57 2.051%




Slart
Dare 1]
EfMectrve Dete
21 jun-2iE)F
23-Dec-2007
23-Jun-2008
23-Drec-2008
23-Tum: 20050
21-Tme 200
13-fup- 201D
23-Dce 201D
23-Iyn-247 )
20-Dee-2G11
23chm-2012
13-Dag. 2112
23-lap-201 3
25-Dec-2011
X200 )d
23-Dng-2014
23-Jun-10 15
23-Dwe-015%
23-Tun-2016

E3-Deg-2015% |

2 3-Jun-2807
21-Deg-30M 7
231-Jun-20014
1 Drec-2018
23.]un-2019
13 -Dac-2019
1i=Jup-2220
£3-Dec-2020
13alun-242)
23-Toeg-30021
L3-Jun-2 073
13.Dec-2622
234m-2023
13-Thas- 2023
23.lpm-2024
11.Dec-2024
13-Tun-202%
23-Dec-203%
23-Fun-20Hn
23-Dec-2004
£3-iun-2027
M-Dec-2027

Payment
Thate 1]
23-Jup2007
13Thec- 20007
21-Jun-2p008
21-Dva-20HA
II-Min-dikx
23-Nec-X00e
23-Bn-2010
I3-Dee-2010
23-Tum-2011
13-Dec-1011
13 fun-2312
23-Dec2112
25-Jun-201%
13-Cwo-20)3
2}-Jen-201d
21-Dreg=2014
I2-Rum-2015
23-Dee-2015
I3-hm-2016
11-Ohc-201 6
13-Jun2017
23DMe 2057
13-lun-2018
23-Dag 2018
2¥-un-2015
11-Cren 201§
13-In-2010
4 3-Drac-2020
1]-Tm-2021
I3-Theqedf2 ]
1-dun-2022
23-Dmeal D22
23-Jun-2021
23-Dex-2021
23- 204
23-Dee-2024
23-June 2025
I-Dhe-i0a §
21-Jun-2026
2D d(Fn
23-Jun-2027
25T 2027
23-Ium-20 28

Schedule 2

Accreting
Nellonad |i]
7T 1T6 BES
117,175 884
EIT, 176,884
17,176, RE6
127174, 588
P28274,9]4
139,372 243
15047872
161,560, K0
| T2, 66T 030
TH3, 765,047
193,863 DBE
105961114
21T 859, 14)
22,157,171
239,235 200
25035319
26| 450,257
2T 349285
N 47314
204 Tl % 343
3PS 34037
310, 400
125030429
339137457
350,235 485
160,333 514
3T2.43]1,542
383,520,571
3o £27 A0
405 725 629
416 B2 657
427,921,686
410 0i%.714
450,117,743
461,215,771
472,313,808
483410 k25
34 309 857
S08. 607 0826
56,705,914
32T.E0T 43
51800157

AV
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To Citigroup Global Markets Limitad

Dear Sirs,

We fully reproduce herain below the text of your lstter of even date hereot in acceptance of the terms
thereof.

Date: 22 July 2011
T Eegiono Lazio
From: Citigroup Global Markets Limited

Ha: 8205738

AMENDED AND RESTATED SWAP TRANSACTION

Dear Sirg,

The purpese of this letter (this "Confirmation"} is 1o gonfirm the terms and condltions of the swap
transaclion sntered into between us on the Original Trade Date specified below (the "Transactlon").
This Confirmation constitutes a "Confirmaticn" as refermed to in the ISDA Mastar Agreement spscifiad

below,

The definificns and provisions contained in the 2006 ISDA Inflation Derivatives Defintions {the "Inflation
Definitions”} and the 2000 ISDA Definitions (the "Swap Definittens”), each as published by the
Intemational Swaps and Derivafives Assaciation, Inc., {and together the "Definltions™) are incorporated
inte this Confimation. For the purpeses of the Swap Definitions, all references to "Swap Transaction" in
the Swap Definitions shall be construed tc be references to this Transaction. In the event of any
inconsistency between the Inflation Definitions and the swap Definitions in Part 2 of this Confirmation,
the Inflation Defindions will govern. In the event of any incansistency between the Inflation Definitions
and the Swap Definitions in any other part of this Confirmation, the Swap Definitions will govern, subjsct
as aforgsald. In the event of any inconsistancy between 1he Inflation Definitions or tha Swap Definttions
and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Cenfimation supplements, forms a part of, and is subject to, the ISDA Mastar Agreement {including
the Schedule) dated as of 27 April 2007, as amended and supplemented from time to time {the
"Agreement’). between you and us. All provisions contained in the Agreement govern this Confirmation

gxcepd a5 expressly modified below.

Unless specified herein, information about the time of dealing and the amount or basis of any charges
sharad with any third party in connection with this Transactiga—wi-ke made available. to Party- B on

reguest. o ;;D :

L

A



This Confirmation amends and restates in is entirafy the corfirmation dated 3 October 2007 Mo,
8205736 (the "Original Swap™). Pursuant te the terms of the Settlement Agreement dated 22 July 2011
between, among cthers, Party 4 and Party B, the parties have agreed to effect a partial unwind of cerfain
paymant obligaticns under the Original Swap. The parties have agreed ta achieve such partial unwind by
amending the terms of the Original Swap with effect from the Amendment Effective Date in accordance
with the detailed provisions set out below.

Accordingty, the only ebligations of the parties pursuant to this Transaction on or after tha date of the
Seltiement Agreement will ba those specified below, K

This Confirmation is governed by and shall ba construed in accordance with English law.

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as followsg:

PART 1
Geanaral Terms
Party A:

Farty B:

Original Trade Date:
Original Effective Data:

Amendmen Trade Date:

Amendment Effective Date:

Tarmination Date:

Caleulation Agent:
Business Day;
Business Day Convention:

PART 2

Farty A Floating Amounts |

Floaling Rats Fayer:
Maotlonal Amount.

[nitial Calculation Feriad:

Floating Rate Payar Payment

Jates:

Zitlgroup Giobal Markeats Limitad
Ragiona Lario

- 2 June 2007

14 Juns 2007

25 July 2011

27 July 2011

23 June 2028, subject to adjustment in accordance
with the Business Day Convention

Party A
TARGET Settlement Day
Modified Following

Party A
Eure 500,000.000.00

From and including 22 June 2006 to but excluding
2% June 2007 with No Adjustment to the Period End
Date

23 June in each year, frem [and including) 23 June

2007 up to {and including} 23 June 2015, subject to”
adjustment in accordance with the Business Day

2




Floating Rate;

Convention

A rale, in respect of each Caleulation Pariod, as
calculated and determined in accordance with ihe
following farmula:

(7} if the Refsrence Fixing is less than the Floor Rata,
the Floating Rate for that Calculation Period shall be
the Floor Rater;

(ify # the Referance Fixing |s greater than or squal to
the Floor Rate and iegs than or equal to the Cap
Rata, tha Fioating Rate for that Calculation Parod
shall be the Reference Fixfng:

(i} if the Referanca Fixing is greater than the Cap
Rate, the Floating Rate for that Calculation Period
shat be the Cap Ratas.

Whara:

Reference Fixing" means the Fioating Rate Optian
=UR-ELRIBOR-Telerats for a Designated Maturity
of 12 monthe as observed two TARGET Seftlemant
Rays prior to the refevant Feset Date

Floating Rate for inftial Caleutation Z.418 per cent.
Farlpg:
| "Calculation Periog (Unadjusted) T I
J Resat Date™ Perdiod End Date* | Floor Rate % Cap Rate % —
|23 June 2008 23 June 2007 1 3.0 4.25 ]
|23 June 2007 23 June 2008 | 3.00 | 4.25 7
|23 June 2008 23 June 2009 3.25 | 425 |
23 June 2009 |23 June 2010 3.28 | 4.25 [
EachReset Date | Each Period Eng 3.50 | 428
from and intluding Date from and :|

23 June 2010 to

inciuding 23 June |

and including 23 | 2011 toand I
| June 2027 . including 23 Jure |
| 2028

" All Payment Dates are subject to adiustment in accordance with the Business Day
Convention. Period End Dates are subject to No Adjustment.

Spread:

Floating Rate Day Count Fraction;
Reset Dates:

Party A Floating Armounts ||
Floating Rate Payer;

Netional Amaount:

Initial Calculation FPeriod:

Mona
Act'IE0

The firat day of each Calctlation Periad

Party A

As st out in Schedula 3

From and including 23 June 2006 to but excludi'ng'._:x_1 -



Floating Rate Payer Paymant
Dates;, -

Fioating Rate Option:

Floating Rate for initial Calculation
Periog:

Cesignated Maturity:

Spread:

Day Count Fraction:

Reset Datas:

Party A Floating Amounts |
Floating Rate Payer-

Notienal Amount:

Initial Caleulation Periad:

Floating Rate Payer Paymeant
Orates:

Floating Rata Option:
Designated Matyrity:

Spread:

Floating Rate Day Count Fraction
Reset Dates:

Party B Fleating Amounts 1
Fleating Rate Payer:

Motianal Amount;

fnitial Caleulation Pariod:

Z3 June 2007, with No Adjustment to the Peripd Eng
Date.

23 June in each year from {and including} 23 June
2007 to {and including} 23 June 2015, subject to
adjustment in accordance with the Business Day

Convention with Na Adjustmant to Period Eng Date
EUR-EURIBOR-Telerate

2.416 per cent,

12 manths
Minus 0.045 per cent.
Act3E0

The first day of each Calculation Pericd

Party A
A3 set out in Schedule 1

Fram and inctuding 23 June 2009, ta but exciuding
23 June 2010

2% June in sach year from, ang including, 23 June
2010 up to, and including, the Termination Date,
sudfect to  adjustment in accordance with  the
Business Day Convention

EUR-EURIBOR-Telerate

12 Menths

Mona

Act380

The first day of each Calcuiation Period

Party B
Eurc 500,000,000 00

From and irciuding 23 June 2008, to but excluding.

23 June 2007, with No Adjustment to the Periad Engt-

Data



Floating Rate Payer Faymant
Dates:

Floating Amount;

Lale 53

Reference Month:

index Base:

Index!]:

Coupon Ratelt]:

Floating Rate Day Count Fraction:
Party B Frnating Armounts [}
Floating Rete Payer:

Floating Rate Payer Paymsant
Datas:

Notional Amount:

Floating Armount:

Floating Rate Day Count Fraction:

23 Juna ir each year from, and inclluding, 23 June
2007 up to, and including, 23 June 2015, subject to
adjustment in accordance with the Business Day
Convention and with No Adjustment to Period End
Cates

AN amount calculatad at each Floating Rate Payer
Payment Date in accordance with the following
formuta: Notional Amaount * indexft] / Index Base *
Coupon Rate[f) * Floating Rate Day Count Fraction

'L~ Inflation for Blue Coilar Waorkers and
Empioyees—Excluding Tobacco Consumer Price
ndex

iFor reference only, index levels are shown on
Bloomberg ticker: (TCPIUNR hdex)

“he month which iz three months prior to tha
relevant Floating Rata Payar Payment Date

fdex level for March 2008
Index level for the Relevant Reference Monih
As et out in Schedula 2

3380

Pary B

22 June in each year from, and including, 23 June
2008 up to, and including, the Tarmination Cate,
subject o adjustment in accordance with the
Business Day Convention

As sef out in Column 3 of Schedule 2 heratn

(i} in respect of each Floating Rate Paysr Payment
Date which falls in the peried from and Inciuding 23
Jure 2008 to and including 23 June 2015 fas
adusted for the Business Day Convention), an
amaunt calculated. at each Floating Rate Payer
Paymant Date, in accordance with the fallowing
forrala:

Motional Amount [t] * index ft]/ Index Base: and

{i} n respect cf each Floating Rate Payer Payment
Dat2 which falls on or after 23 June 2M8B, the

Motional Amount [t] applicable to such Floating Rate

Payer Payment Date.

ria

A6



Index:

Refsrence tMonth:

index Hase:
index[t]:

Party B Floating Amounts IIf
Floating Rate Payer,

Floating Rate Payer Notional
Amount:

Initial Calewation Pariod:

Fioating Rate Paysr Payment
Dates:

Floating Rate Option:
Designated Maturity:

Spread: .

Fleating Rate Day Count Fraction

Reset Dates:
Final Exchange

Final Exchange Amount Payer:

Final Exchangs Amount Payment

Date;

Final Exchange Amount:

ITL — Inflation for Blee Coliar Workars and
Employees—Excluding Tobacco Consumsr Price
index

(For reference only, index levels are shown an
Bloombery ticker ITCPIUNR lndex)

The month which is three months prior to the
relevant Floating Rate Payar Payment Date

The [ndex laval for Marach 2006

ndex level for the relevant Reaference Month

Party B

As set out in Scheduie 1

From and including 23 Juna 2009, to but excluding
23 Jung 2010

23 Juns in each year from, and including, 23 Juna
2110 up fo, and including, 23 June 2023, subject to
adjustment in accordance with the Business Day
Conveartion

EUR-EURIBOR-Telerats

1 Manths

Nonea

Act/380

The first day of each Calculation Pering

Paty A

23 June 2028, subject to adjustment in accardanca
with the Business Day Convention

EUR 500,000,£00.00

PART 3

1, Collateral




Party A and Party B shall sxecute 3 security deed governed by English taw in favour of Farty B on even
date of the date of tha date of this Confirmation {the "Securlty Agreement™] in order to secure certain
payment obligations of Party A towards Party B under this Transaction.

Parly A shall, within 5 (five) calendar days following each Valuation Date, credit the accounts charged
under the Security Agresment with suHisient Eligitle Investments and/or cash denaminated in Euro so
that the Market Value of the Charged Proparty is not less than the Secured Settlerment Amount, provided
that [except for the year immediately praceding lhe Termination Date andfor for the 15 calandar days
tmmediately fallowing each Valuation Date, or following any disinvestment of Eligible Investments for the
time reasonably necassary for the substitution to take piace) tha cash element in the Charged Property
may not exceed 15% in value of the Charged Property taking inta account any cash alraady credited to
the accounts charged under the Security Agreement.

Lipon the occurrance, at any time during the Security Period, of an event of dafault or aarly terminatian in
respect of the Eligible Investments cradited to the charged account, Party A shall promptly substitute the
Eligible Investments affected with other Eiigible Invastments so that the Market Valua of the Charged
Praperty be at any time during the Security Perod not less than the Securad Settlement Amount.

For the purpases of this clause:

{i) "Eligible Inveatment’ means any Eurc denominated senior, unsubcrdinated and undefaullad,
debt security {providing a fixed principat amount at maturity equal to or higher than the principal
amount of the relevant debt securities) sxchuding struclured bonds or notss, covered bonds or
notes, securitisation honds or notes and notes having legal iimitstions on circulation fzuch as
notes delivered pursuznt to loans or similar credit arrangements), issued by, or fully apd
unconditionally guaranteed on an unsubordinated basis by any sovergign State {other than the
Republic of ltaly) within the Eurozone, where "Euro-zona' means the financial area comprising
tha Paricipating Mambar States;

Liiy ‘Charged Property” means the Eligible Investments and tha cash denominated in Euro and
credited Yo the charged account(s} that is subject to charge under the Security Agresment;

fi) ‘Markat Valua of the Charged Property" means on any Valuation Date the mid market value,
as determined by the Calcutation Agent, of the Charged Property credited on the charged
accaunts under the Security Agreement;

(v)  "Secured Settfement Amount” means on any Valuation Data and in the case of a dispute, the
amount, if any, that would be payable to Pary B by Party A (expressed as a positive number)
pursuant to Saection B{e}i)(1) of the Agraament if the Transaction were kteing {erminated as of
the relavant Valuation Date, on the basis that (i) Party A is not the Affected Party; {if) Tarmination
Currency is Euwro; (i) the Transaction being the sole Affected Transaction: and (v} the
Transaction is a notional transaction consisting onfy of the Party A Floating Amounts |, the Party
A Floating Amounts Il, the Party B Floating Ameunts 1, the Party B Floating Amounts |f (minus the
National Amount [t] for Party B Floating Amounts 11} and the Party B Floating Amounts ]
provided that the Market Quotation will be determined by the Calculation Agent using its
astimates (taking mid-market values) of the amourts that would be paid for a Replarement
Transaction:

) “Valuation Date" means the Business Day faling immediately after sach Parly B Floating
Amounts || Payment Date adjusted pursuant o the Business Day Convention.

For the purposes of this Agreement, the Securily Agreement shall be a Credit Support Document in
relaticn 10 Party A and to be provided by Party A, with respect to the Transaction. SR :

|I-r !

2. Additionai Representations L f _



In addition to the representations in the Agresment, Party B fepresents to Party A on the date on which it

enters into this Transacton that:

{i) Underlying ltabllities
This Transaction has baan entered into by the Region in relation to the underlying tiability actually
due by it, constituted by 8 pertion, equal to a principal amount of Eurg S00,000,000.00, of the
Eurabond with ISIN number XE80158284570.

fiiy Notification to the Ministry
The exacution copy of this Confimation has been transmitted, together with the execution copy
of the Security Agreemant and any document relating to this Transaction, to the Malian Ministry of
Economy and Finance, prior to their signing.

(i) Legal oplnion
Party B will provide Party A on request with & legal opinion from its legal counsel, satisfactory for Party A,
28 (o the powers of Party B to legally and validly enter into thig Transaction, at the costs of Party A,

{iw} General Rizks of inveatments in financial instruments
It has received from Party A, for information Purposes, the Document on Gereral Risks involved
in the Irvestment in Financial Instruments ("Documento sui Rischy Generali dagli Investimenti in
Strumenti Finanziar™ as subsequently amended and supplementad.

PART 4
1. Acecunt Details

For the purposss of this Transaction payments In respect of Party B and Party A shall be mads to tha
foltowing aceounts:

{n Account Details of Regjone Lazio

At the instruction of Party B, payments ara to be made, until and unless instructed otherwise by way of a
written eormmurication to FParty A to:

Account Bank; Banca di Roma 5.p.A,

Swift Code: BROMITR

Account No; 1/75

ABI: 3002

CAB: 3300

CIN: A

'BAN: IT 14X0300203300000000000175

(i) Account Details of Citigroup Global Markets Limited

At the instruction of Party A, payments are to ba made, util and unless instructed ctherwise by way of a
written communication to Farty B, to:

Comespondant Bank: Frankfuri

swift Code: CITIDEFF _
Account Mo 0119206008 =
IBAN DE20502102000113206008




2, Moticea Detalia

i) Motice Details of Pagy B
Ragiore _arig
Vi Rosa Raimondi Garfbalai, 7
S0745 Rome (taly)
Attartion: Direttare daf Dipartimente Ecanomico ad Occuparionale
~aw: +39 08 51686804 430 06 5168418 +32 06 516486865

{iiy Nolice Details of Party A:
Citigroup Slobal Markats Limnlted
witigraup Certre
25 Canada Square
Lordan Ev4 518
UNITED SINGDOM
Atteniion: Head of Trading Legal Senvices. Eurape
Fax: +44 207 5083118/5

and oo, in

7 Water Btreat

3" Floor New York

New Yark 10004

Attention: Ysad of Leqal Department
Fax. +1 212 a57 1452

Flaase confirm 1hat the foregoing comectly sets farth the terms and conditions of our agreement by
xecuting # copy of his Confinmation and retuming it ic ug or by sending to us 2 letter or facsimile
siibstantlally simliar ‘o this tetter, whlch jetter or facsimile sets forth the matarial terms of the Transaction
te which this Confimation refates and moicates your agreemant to those terms.

Yours faithfully

For and on behalf of Ciligrmup Global Markete Lirnftad

By .
R - ,:"‘.I ; I__-_.-u.__.‘______F

Mame: Leonardo Arduin

THe: Authorsed Slgnatory

L






Scheduls

Sfart Date
33-Jun-08
23 Jan-10
23-Jun-11

23-Jyn-12
A3-Jun-13
23-Jure14
23Jun-15
23 M-t
23-Jum-1T
Z31-Jun-18
23-Jur-19
2320
23-Jun-H

Z3-tun-22
Ad-Jun-23
33-Aup-2d
23 hin-2%
£d-dun.2&

2% Jun.2T

End Date
23 Jun-1[
23-Jurm-11
25 Jun-12
213
23-Jlyn-14
23-Jun=15
2+ Jur- 15
23-fun-17
23-Mn-18
Z23Jun-12
Zhlun-27
23-Jun-21
23-Jur-22
23-Jun-23
23-Jun-24
e Jun-258
23-Jun-28
23-Jun-27
23-Jun-28

Nobonal Amount

25,000, 003.00
50, D00, L0000
75,00, 000.00
100,000, 0.0
* 25,000, 0 .00
180,000,000, 00
175, 000,000, 00
206,300,000, 04
225,000,000
250,000,000, 00
275,000,000 00
00, DO, 000 O
525,000, 000.00
350,000 600.00
375, 000,000.00
404,000,006, 00
425,000,000.90
450,000, 000, 00
475, DO, 000 00

!y



Schedule 2

Payment Mational Amourt  Notlonal Armount [ for Party B Coupon Rate [t]
Date [ Floating Amcunta Il [T hia soupsn 1§ Indeasd by

[TIdd candr flewwr |3 anclek by wnfartion] IRt}
2 Jun-20a7 00000, 000 v} 1.27T1%
ExJun 2004 500,009, D00 1] 2. 5840
F3Jun- 2005 500, 00,00 25, 000, OO 2 5340%
23 Jun-2odd 00, MK, 00 25,000, 16 2.5640%
23-Jun-2a011 SO0, 000, 00 25,008,030 2 S540%
23-Jun-2012 SO0, 000, 00 2%, 000000 255490
£3-Jun-2013 B0, (D0, C08 25,000,000 2.568407%
23-Jun-F0i4 TG, 400,000 25,000,00) 2.5840%
23-Jun.2L15 +00,000.000 25, 000, 3K 2.5B40%
23-Jun-2018 00,000,000 25,000 000 2.5640%
23-Jun-2007 S00, 000,060 25, 000, 0 2.5840%
Z¥-Jure 2016 SOC, N,0% 25,000, D00 2.5840%
23-Jun-3C19 S04, 200,000 25,0003 000 2.55405
23-Jun-2020 00 300,000 25,600,000 2. 5540%,
23-Jun- 2921 200, 000, DED 25,000,000 2. 5640%
F3-Jur-Z02F S04, 063,000 25,000,000 2 5o
23 fuan-2003 SO0 000,000 26,000,000 2.5640%
23 Jun-2324 500,000, 00 25,000, 000 2.5640%
L3 Jur-Z025 SO0, 006 K 25,000,300 2. SEdithe
23- =204 500,000,000 25,000,000 2 56840%
23 bun-2327 H00, 000, 000 25 000, e . 5R40%

23 Jun-F02E B0, 03 00 25,000,000 2. 5840%




B

Schedule 3
Motianal
Amount

e Ty A

Floating

Amolnts

rJun-Z008  Z2VRTETE
23-Jun-2009 A5 454 545
23-Jun-2010 R, 181,318
2¥xJun2911 90908, 089
3-dur-2012 1138363683
I+lun-2013 138,363 5838
23-Jun-a614 59 .090.50%
23Jun-205 181,818,182
FFun-INE 204 545 454
23-dun-ZQ1T 22V 272 T2T
dxJun201B 250,000,000
25-tun-Z019 272, 727.2T3
23 un-2020 295 454 BAG
23-Jun-2021 38,184 .88
SFan-202E 540,809 081
-lun-2023 283,639,384
23-Jun-2C24 388,363 638
23-Jun-3J25 409,090,900
22-Jun-2036 431,318,182
23-Jun-2027 453 BA% 455
23 Jun-2028 47T 2TRIEY

B _I . '&
i -
13
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For ard an benalf of Reguone Lazio
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Londra {Regno Unitei. 100 Liverppol Street, Londra, EC2M 2RH:

DEXIA CREDIGP S.P.A.. 1n persana del suo leyale rappresentante pro fempre. con sede in

Koma, Via XX Sewembre, n. 30;

MERRILI._LyNCH CAPITAL MARKETS BANK LAMITED, in persons del suo tecale

rappresentantc pra fempore, con sede in Londra (Regna Unito). Mermill Lynch Financiat
Centre, 2 King Edward Street, Londra ECTA A,

MERRILL LyNCH CaPITab, MARKETS BANK LAMITED, in persona del o legzle

rappreseniante pro tempore. con sede in Dubline {Irlanda). Treasury Building, Lower
{yrand Canal Street:

DEUTSCHE BANK, AG TONDOY, in persona del suo legale rappresentante pro fempore.
con sede in Londra (Regne Unito), 133 Houndsditch, Londra EC3A 7DX,

BNL BANCA NAZIONALE DEL_LAVORD S.P.A.. in persona del suo legale rappresentante

protempaore, can sede in Via V. Veneto, n. 119 - 00187 Roma;
BARCLAYS BANK PLC. in persona del suo legale rappresentante pro fempare. con sede in
[.ondra (Regno Unito). 3 The North Colonnade, Canary Wharf, Londra F14 4BE:

DEPFA BANK PLC, in persona del suo legale rappresentante pre fompore. con sede in

Dubling (Irlanda), 1 Commaons Strest,

Sw1ss BANK CORPORATION, in persona del suo legale rappreseniante pro fempore. con

sede in Londra {Regna Unito), Swiss Bank House. 1 High Timber Street, Londra, EC4V
isB,

- altre convenuyte -

RINUNCIA AGLLATTI BEL GINDZID ED ALA'AZIGNE EX ART. MG O P.C. SELL INTERESSE

DELL'ATTRICE REGIONE LAFIO

| - PREMESS A

11 Con atto di catazione notflcato in data 22 dicembre

i
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DGGETTY: Accorda tra Regione L.azis, Citigroup Globa) Markets
Limited e Citibank N-A. avente ad CELELLS § tre contratti jg
derivati - sottoserite tra  le parth Rinuucia all’azione
Promassa avanti al Tribupale di Roma o, R,, 76492/2010,
Sex. II, Giudice Scally nei confronti di Citigroup Globs)
Markels Limited 2 Citihank N A. (Citi), Risoluzipne
Anticipata parziale di dupe contratti in derivatj.

DIPARTIMENTO PROGRAMMAZIONE ECONDMICA B SOCIALE

5L prupesta det Direttore della Direzione Regionaje Eilancio, Ragioneriz, F inanza e Tribuk

VISTA la LR, w. 7 del 2451272010 — legye finanziaria regionale per Pesercizio 101 1;
VISTA la LR, n. 8del 24/12/2010 — Flancio ankuale e pluriepnale 207 1-2013;
VISTA 'a LR n 9 del 24/1272610 _ Disposizioni collegate allg lepge finanziara

regfionale per esercizio 2071

VISTO Part. § della LR 32/2008 che prevade una gestione attiva del portafoglio de]
debito mediante I’use di strinentt di finanza derivati;

VISTO Part. 15 della LR n. #2011 che conferma per "anno fnanziario 20471 ¢
disposiziont di cui ali’art. 5 della LR 0 32/2008;

FREMESSO che sulla bage delle proposte presentate dagli istituti bancar; l4
Regione ha proceduto i perfezionamenio ed a(a SUccessiva
rimodulazione di taijupj contratti derivati;

PREMESS0O che Ja Regione ha formalizzato con Citl un Incarico di
consulenza e advigsory finangiaria cd ha $0tloSCritto sempre con
CUti, tre contratti derivaty rspettivamente, ref N 3205637 in data
28 settembre 2007, ref. N, 8205634 in data 3 attobre 2007, e ref
M. 8205736, in data 1 otrobre 2007,

FREMESSO che, in vonsiderazione d- talunj profili di danno che E€MIergono
per 'Ente dalle operaziani ip derivati, 1a Regione ha ritenuto dj
ASSUMEre  egni  iniziative s tugels delle risorse finanzjarie
legienali ¢ deli’equilibrio finanziar:e regionaie anche 2l fine (!
SVILATE r1percussion) negative sui futurt bilanci:

PRESG AITO che 1a Regione ha canseguentements ntzsy ntraprendere
un'aztone giudiziale ne confront degli istitutj hancari contraent;
delle operazioni in derivaty, tra i quaii, City;

CONSIDERATO che 13 campelenza a premuovere, resistere o conciliare la !t
shetta a1 Direttori di Dipartimento, al sensi del comhingty

dispoito oelltart, 17 ert, 13 delia Lepge Fepionale 1% fehbraje! -

- . . . i
SUZ0n B e deli’art. 140 Jaf Regolamento Regionale 4 Fatiembreio




S0 n. L ohe “SEressamente prevede che Direttore del
Dipartimenro Aromuave e reyiste alle fi S

RILEVATO che. son Determina del Erirettore del Dipartimento Istiuzionale ¢
Territario n. AGEL2, 1a Rewione hg UtoTizzate a Promoziene di
uit'arione risarcitoria pe cenfronti degli istitug bancari, #ra |
quali, Citi, in telaziene alle aperazioni i figanza derivata ed ay
CONSEZUENLI CONIralti scetosgritg dalia Regione;

RILEVATO ALTRES) che, ai fini defla Fappresentanza od assistensza in
giudiziv, il Presidents dells Regione Lazio, nelta Sug qualitd dj
tappresentante legale deil'Ente, ai sensi dell’art. 41 dello Staturg
Regionale, ha conferits fa relativa procura alle el avanti 4
Tribunale Civile dj Roma - Sezigne [I R.g. n. 76492:2010 in virtd
della Determinazione AGBIAINIG,  all’Avvy. Yalerio Menaldj dj
MMEA Studio Legale con sede ip Roma;

CONSIDERATO che in data 2t dicembre 2010 & stato aotificato, presso
PUNEP della Corte di Appelle di Roma, atrg di citazione nej
confronti degli [stituti hancari coniraentl, tra | guali, Citi, per i
risarcimento el damno, previg accertamento  delia relativa
respanzabilitd ¢ previa Ficostruzions e rettifica delle condizion: e
duet parametri dei cantrauti dertvatj sottoserite;

CONSIDERATO ALTREST che a sepuita dalla notifica dell’anto d; citazinne
¢ stata iscritta a ruolo g tatsa avanki al Tribunale doj Homa,
dsscgnata con n, R.{G. T6492:2010, alla Sezione I, Giudice
desigaatn Dott.ssa Laura Scalia e che & pendente i} termine per |a
costituzione della conteoparti;

RILEVATO che, 2 seguito della premozione 4j tale azione da parie detls
Regione, Citi ha manifesiata all’Ente la propria disponibitita a
lormulare una propaesta volta ad una composizione Bonaria della
vantraversia anche medjante reciproche concessioni;

PRESO ATTO del contenuto, le condizioni e i terming della proposta avanrars
da (Citi;

VISTA ' orelavione, Pror g b34/8P del 12 Inglio 2001 def’Avy Valerio
Menaldi 4 MM&A. Studio Legale e deli"atlegurn rapporio
gsplicative di Calipso S.p AL avente per oggetto “Valutuzione
praposie Citigroup™ che s, allega alla presente & ne furma pargs
Infegrante;

VISTO L parere conforme dell"Asszssore 3] Bilancio, Programmazione
Ecanamicn-Finanziaria e Partecipazione Prot. o 1GY/SE del
IZCFT2000 che 5t alleza alla prezznte ¢ pe forma purte LHegrante;

I TR
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LAUNSIDERATO che i) Citato Parere accoglis e condivide favarcvalmente i
vontenute deliz prederra reiazjone € deil’aillegata rappoirtz che
2iprimeno le valutazior givridiche ¢ tecnico-finanziarje refative
alle condizioni proposte da Citj:

CRESO ATTO zhe nelle canclusioni del ¢itato Parere, si invita a dare formale
tors0 alle procedure finaiizzate alla conctusiane deli’operazione oj
cul trEttasi, in quanto nella Proposta di Citi sona stat; FlGomosciuli
plurimi elementi di uwtitita per l'ente, atteso che [a stessa, nella
predetta volonea conciliativa, a fronte della rinuncia all’azione
pramessa da parte dalls Regione nei confronti g Citi, prevede
termini e condiziani vantageiose di risoiuzione anticipata ¢
parziale dei contratts derjvat ref. N. 8205634 e ref. N 8215736,
nonché ia rinuncia di Ciy ad ogni azigne tegale presente e futurg
iiei confronti delia Regione in relazione alje Operazioni in derivati
sortpsoritei:

CONSIUERATO che Poperazione di risciuzione anticipata e parziale dei
conirattl, ui cui trattasi, noa g conitgura tra quelle precluse dall arg,
t2 della Leyge r33/2008;

RITENUTO she, ol fpe di coglicre eg oftimizzare !'utilira CCOnatico-
finanziaria connessg g contenute dell'accordo cg alle correlate
transitorie oppartunita d, vantaggia offerte gal mereato, sia
ecessartd, <ome consentito del cirato art. 5 L., 1272608,
procedere tempestivamente al refativg perfezionamenta:

VISTO il Regolamento regionale di organizzazione degli Uffici ¢ def Servizi
della Giunta Regionale 5 scttembre 2002, n, | . SUCECESive
modificazioni a integrazioni:

VISTO Part. 160 comma | letr. a) ded citato Regolamenta che ficonosce al
Direttore del| Dipartimento 1a possibilita di adottare ruty 211 atti che
impegnano I'amministrazione ¥erse Pesterno;

VISTO 00 nerzionate ar;, 5 detla LR, n. 32/700% che prevede |
conferimenta al Direttore della Direzjone da parie del Direttore daj
Dipartimento  dj delega per compiere turei B atti necessurr ully
apldua corelnsione dall ‘rperaniche fingnziavia:

VISTO o Statuta delly Regione Laz o dppravaty con Legge Staturaris Il
novembre 2004, 1. 1 “Nugvp Statuto dellg Regiane Lazip™
successive modificazioni e tnterrazion):

VISTA lu Leyge Rugianale 18 febhraion 2002, 1. & e suggessive maodificazics;
CORregrazieni:



YIS

la Delibera di Giuntg Reg onale & seltembre 2002, o 173> e g
WAL ¢ stata istituita ta st urpy ey del Dipartimento:

VISTO il Regolamentg Regionale n. 9 de) 1) vttabre 2000, pubblicare sul

dag

Pl

4

BUHRL Jzl 14 otrobre 0L n. 3%, con cyj & stata ridetermingis la
sfratbira arganizzativa della Glunra Regionale od in altuaziome (el
lTpge  regionale 1 aguesio 230 a, 3, jp luego  dei quarrro
Drpartementi, ha iIstituite  dye DNipartiment;: Dipartimento
Istitezivnale & Territorig ¢ [Npartimento Frogrammazione Economica
e Hogiale;

TR quuanto SOQrA premessg:
GETERMINA

Ji o dare carsa afle indicazioni  esplicitate tel  Parere,
dell"Assessore gl Lilancio, Programmazjoge Fconomica-
Finanziaria w Partecisazione Prat, p. 108/8P de| 22072017
che si aflega alla presente e ne forma parte integranre;

dt provvedere, quindi, xi]a sottoscrizione dell’Accordy e ad
anIamere rutti glio atti necessari ai fini della fenmtpestiva
SUttascrizions della proposta di zceordg con Ciii;

di ‘rasmettcre accordo alla Presidenza dellg Regione i fin;
della sua sortoscrizione e della rinuncia all’azione giudiziale:

Ut delegare il Direttore delia Direzione Bilancio, Ragioneria
Finanza e Tributi allg Attascrizione di tutti gi gie firalizzati
alla conclusione dell*cperazione Jj oyj nefle premesse;

di provvedere, came Previsto dallart.§ della LR, n. 32:200%
all’obblipo di successiva informativa, con valenza d; ratifica,
nei confronti delfa Giunta Regionale, cirea e condizionj
cefinitive dei terminj o delle condizionj dell’cperazione
finanziaria canclusa ., I virtd della specifica  inteza
Taggiunta fra le parti,

L DIRETTORE
DEL DIPARTIMENTO PROGR A MM AL IONE
ECONOMICA E ¢ JALE
(Dot Guide prini)

Yoy
/o
P
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ASSESSORATO BHLANCIO, FROGRAMMATIONE ECONOMICO.FINANZIARIA
E PARTECIPAZIONE
L' Amspssore

Prot. o, (09/8F dai 22.07.2011
Allaca,
Dirett. Guido Magrini
Dipartimento Programmazione Economica e
Saociale

E.p.c.
Dirett. Marco Marafinj

Direzione Bilangia, Ragioneria, Finanza o
Tributi

SEDE

OGGETTO:  Parere conforme  dell’ Assessore al Bilancio, Programmazione Economico-
Finanziaria e Partecipazione, in merito alls conclusione  dell’accordo con
- CITIGRQUP Globa! Markets Litnited e Citibank N A. in ordine alla contraversia

innanzi al Tribunale Civile di Roma, Sezione I, Rz n 764922010,

-

VISTA la determinazione n, C2432 del AUV con 1z quale, in atuazione dell’art. | comma 3
aetl’ Accorde satroscritto dalla Regione Lazio con il Ministers delFEconomia e delle Finanze ed || Ministero
Jefla Salute ai sensi deli’ant. 1 comnra 180 della Legge n, 311 Jel 314122004, s appm;avano le zondizicn:
tinali congluse con CITT relativamente alte nistrutturazion di n. 3 operazioni in derivati definite in relazione
ad altrettante einissioni obbligazionan di ttaii bullet i importi di € 550 mln & & 500 min con scadenza 2078

¢d €250 mln con scadesza 2013:

PRESC ATTO ¢he 1a Presidente pro-tempere delly Giunta Regionale Renata Pebverini, nella sua qualita di
lezane rappresentante della Regiane Lazio ha cunferite procura alle it per V'azione risarcitoria avant] ||
Tribunale Crvile di Roma — Sezicoe U, Bz n, 76492520100 - in virth della Determnina AGR22:20110, ail Ave

vilerio Meraldi, di MM&A Sndio Legale, con seds in Roma,

PRESD ATTO ceila relasione Prot, n 652/5P del 12777201 - preseataa dall' Avy, Valerin Menzigi, aila
quale &oslegatn un wapporto csplizative stilate dalla Societd CALIPSC SpA. avenre per oEzetlo
“Vabraciore pripaste Citerosp” e che il renzioao FapEdte esprime e valitazioni tecniche cren e
Jvidiaie proposte da Cidaroup relativamente 2% citate LReraionl in derivan df et di ¢ 340 RIS

S ae seadenza 028 e J £ 250 mla can scadeza 2ok T,

dA RS 3200 DBl TEL (%5 4E11R. .03 SO RIS BNELai L |

NG 3Oy FRC 06 §16E+348
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ASSEISORATO BlILAMCIO, FROGRAMMAZIONE ECONOMICO. FINANZIAR|A
E PARTECIPAZICOMNE

L'Amzssoas

RILEVATOD che w’intende accogliere favorevelmente quanto esplicitato netla menzionata nota, Frot o
SEAVAD dad 1272001, sia in merito al perfezionamento deli"aceordo, che alle valutaziani tecnico-Anunziarie

contenute nel mapporto stilato dulls Sacietd CALIPSO S.p.A. a'le gate alla stossa;

RITENUTE), in particolare, che 1a proposta di Citi consenie di conseguire (i} Peliminazione di element di
rischio, quali la componente inflazione, previsti nei derivar in essere g far data dal 2015; (i) un aruale
valore pusitive del mark to market degli stumenti derivati o esseny; ed elementi aggiuntivi di specifica
cinlyenienza econormica quali (i) cost di rransazione maggicrmente favorevoli per I'Ento rispetto a guetli di
mercato ¢ quindi ampiamente compensativa delle richiaste risarcitorie &, conseguentemente, {iv) un market

Price vantaggioso,

RITENUTO che gli elementt di convenienza economica di tale proposta msultano connessi alle attoali

zondiziont di mercato che presentano profili di particelare vamaggio per ' Enta;

RITENL'TO CHE, al fine di cogliere Popportunitd economico-finanziaria connessa al contenuo dell*accurdo

vd al’e opportunith del merato, siz necessario procedere tempestivamente al relativo perfezionamento:

VISTO art, 3, comma 11 della Legge Regivnaje 24 dicembre 2008, n. 32 che prevede che “al fine i
gariire ofiimizzazione Jdei risultan otfentbifi dall wtilizzo d strumentt derivari, che presuppongonc ung
immmediara copacitts & risposta per coglivre le tamporance apporturtitd dei mercati fincmziari, su parerg
coafurme doll Asseisore competente, i Diretiore del Dipartimento economico e socupezionale @, per sua
delegu, o Dwettore della Divezione economia e finanza compie tulti gli i necessari alla rapida
conciusione dell‘operazione i ristrutneazione. con i wbbligy i successiva mformotive olla Givnig
regionale circa le condizioni definitive dell vperanonz fnanziavia conclusa™

VISTO Vart. 15 della LR 82011 che conferma per 'snno finanziario 2011 le disposiziuni Ji cui all’are 3
della L R.A2DOS:

ESPRIME

parsre savorevele circa O perfezianamente dell'acamdo, ¢ della conseguente aperzziane fiaueiaria al fHae 9
vorsertire alla Regenne Lazz di Geneficiare dei vantaggi economicr derivanti dalle atwal] condizion: d;

merczte che presentano profitt di panicelare vantag zio per PEnte.

:jGr - rpma 1+ [ ]
=ET COpia confarme all originala

g blr 1!’! = fx-n H?"u'-q
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Prot. .. 054 SP
Roma 9 + 44

MARIANI, MENALDI & ASSQOCIATI

Stucio Legale

Howuw, 12 Deefio 2ty

Spett.le

Regione Lazio

Dipartimento | stituzionale & Territoro

’ Wia Cristofgre Colomba, 212
00147 - Roma

Spettle

Regioxne Lazio

Dipartimento Programmazione Economica e Sociale
Via Cristofore Colomb o, 212

G0147 - Roma

alla c.a. de! Direttore Dott, Luca Fegatelij
Allac.a. del Direttore Dott. Gaide Magrini
Alla ca. del Direttore Dott, Mares Marafini
Alla ca deil" Avv. Ginliang d; Lura

Cgpetio: Regione Lazio / Citigroup Glabal Markets Limited e
Citibank N.A. - Proposta transatiiva

Spettabile Ameministrazions,

con riferimento alla questione in oewetto, faceig SEELIL
allintercorsa roTrispondenza ¢ agh inconic fenutisl presso la Vestrg
seGe per eomunivare vuanto Segue,

ome noto, {00 scrivente,  cono Vassistenzi el Adisor
mnrazarin i fiducia, Lalipsz 500, -la privdealizeande o leepiag

Sahe semanne -z Vol sk anticipati per e vie aresd DOT T < er o
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ura definizione bonaria del cCntenzioso avviato dall'Eate, tra gli altr,
nei confrontt di Citigroup Global Markets Limited & Citibank N_A, {di
segnto congiimtamente “Citi™),

Volendo in sintesi riassumere i termini della questione, s
asserva che rel giudizip prowosso davanti al Tribunale di Roma, 1a
Regicne ha richieste al Giudice, previo accertamento della relativg
respunzabilits e previa ricostruzione e rettifica delle condizioni e def
rarametri dei contratti derivati sottoscritti, la condanna di Citi al
pagamenta della somma corrispondente in ifnea capitale at costi occuly
incamerat ¢ indicata in complessivi euro 11.382.408,00.

[noltre, con riguarde a tali contrat derivat risulta anche
stiohabile un rischio di credite: di condreparts, come da relazigne
allegare di Calipso S.p.a.

Cio posto, all'esito de! vari meonid tenubisi con i, Ia
soluziene {ransattiva scaturita dalle complessive e articolate trattative
instatirate con listitute bancarip prevede, in simtesi, la risoluzione
articipata parziale di due dei tre derivat che 1a Regione ha atfualmente
n cssere con Citl, nello specifica quedli in scadenza al 23.6.2028 e di
importo nozionale rispetfivamente panl a euro 530.000.000,00 ed euro
SO0.C00.000,00, mentee il terzo ~ i scadenza al 2017 - rimane valido ed
crftczce, alle condizion? contraituas mente previste.

Esaminande nel medto ["anzidetta proposta, si osserva che ia
=iessa prevede:

p in primo hicgoe leliminazione, a far data dat 205, del

mischio di esposiziena - potenz-almente elevato o perdd
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£1avoso per VEnte - alloscllazione dells COmpoiente
inflazione thgl Prevista nel s0pra Citabi derivati; soikg
tale profilo, si deve rilevare che Ja propasta di id
risulta conveniente per la Regione in guanto elimina
una fonte di* fischio, cicé wna caunsa dj potenziali
maggiori cshors {uturi, lesati ad una CoMmponente
volatile e non facilinente prevedibile quale, appunta,
Vinflazione; anche prescindendo  da aspettalive
sull'andamento fithiro, $i noti come il meTcaty su oui si
scambiang  derivati legati allinflazione italiana sia
parficolarmente ifiquido poiché caratterizzato da un
numero &i scambi relativamente ridott: questo aspetto
patrebbe risultare penalizzante in fas dj cventuale
rapida ripresa dell'inflazione;

» in secondo tuogoe, zHe condiziord di mercato atrual e, in
particolare, del 7 luglio 2011 - data ultima i
Clevaments - ¢ emerso come la solurione tpotizzata con
1 rappresentanti di Citi in sede conciliativa preveda un
valore positiva deghi stramenti derivati calcolati al suid
price favorevale g1l Regiore ¢ pan a curn 16,392.661,00.

» in terzo luogo, 1a proposta in esame Eenera un rsparmic
Ul costi di realizzazione dell operazione sul mercats
cod. hedybig cost) padd a curo 1,386 249,00, risuliante
-falla differenza tra i costi stimati da Calipsa oA,

facerde riferiments ai costi (i operazioni  simili,




Sudial, Bethe

ricavabili dalle quotarioni pubblicate dai prineipali irifer
Provider — pan a curp 22992 57700 — o quelli offery g
Gif in euro 8.406.32800 & eam tali condizioni di
fransazione (maggiormente favorevali rispetta a quelle
ricastruibii  sut  mercato, in ragione  della  size
dell’'operazione & della searsa liquidita dell'inflazione
italtana) devono  intendersi altresi  implicitamente
riconosciuli | dangd compresi nelle richieste giudizial;
farmulate neltaziene proposta anche nej confrong o

CEH:

v

iafine, ['operazione determinery un, premio inczssabile
dall’Ente in case di vendita di tali sttumenti {c.d. market
price), pari 2 compiessivi euro 7.986.332,00, ovvero un
valore positive che. tra Vaitro, non & detto che possa
rimanere fale in utury & che f3 propendere por
an’zzivme empestiva,

[n proposito, gquanto ai profii economico-finanziari che
evidenziano la vonvenienza dell'operazione, zla presente si allega il
documento redatto da Calipso S.p-A. In merito aila proposta di Cij,

Ver o rilievi suespost e, in partieclare, in considerazione dej tre
specificd elementt di o convenienza S0FTA rappresentati o
dettagliotamente previst nella PEO2OSta ¢ accordo, ne consegue che
‘A suddetia proposts, alla Tuce del's risultanze ererse nal corso el
piverdent incontri tenutisi con Cit, offre mel osuo corTlessn

fondiziomi dl waptaggio per Vinte solo 4 profile Jdella wua
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CURVENIENZA econdmica,

Infire, dal punto gi visty processuale, la definizione transatiiva
con it comparterd la dnyncia all"azivne rei confronti esclusivamente
=i L, senea pregindizio Pe: le domande promosse pe; confronti
degli altrt istituti bancari comvolti nel giudizio,

Tuttavia, tenuto conto dalle attual; condizioni di mercato che
hanne comportata un trend negative de! mark fo markei o delle relative
Hultuazion delle tomponenti economiche di cui allp medesirna
Proposta, occorre procedare g perfezionare con la conseguente e
OPPeThing tempestivitd il relative accordo transattive, onde consentire
a2ll2” Regione di beneficare dej vantagg: economici emergenti dalle
ntese In corso di puntualizzaziess von Citi, evitando altresi che un
wventuale ¢ nen auspicabije allungamento dej terpi - connesso a
powsibill aumenti defl'inflazione — Pvssa compromettertte la sug
CONYERIONZD economics,

Cordiali saluti.

Avv. Valerio Menald;
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Da: Marco Maraflm [majltg; mmarafinidregiore, lacio.)t]
Inwiato: Thursday, Juty 21, 2011 0816 PM

Ar Cannata Marla

Uggetta: [ pccorda Regione Laglo - CITI

A
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SEL nid

Spett.le
Citigroup Gilobal Markets Limired
Citigroup Centre, 33

Canada Square, Canary Warf
Londra E14 5LB, Regno Unito

apett.le
Citibank N.A_ London Branch
Citigroup Centre, 33

Canada Squoce, Canary Warf
Tondra EI4 31.B, Regno Unito

Oggetto:

A L} Lj.: ...,:j-‘.}. 11»--—-—-—'

AR

264 0% pLL Y

.

5tudio Legale '

Kowma, 22 luylio 2011

Accoerdo tra Regione Lazio e Citigroup Global Markets
Limited ¢ Citibank NA avente ad oggetto i contratti
derivati stipulati tra le parti (swaps n. 1, n. 2 e n. 3) ¢ la
risoluziene parziale anticipata degli swaps n. 2 e n. 3 a
fronte della rinuncia al¥azione - Capacita della Regione
Lazie di  stipulare 1'Accordo, di adempiere alle
obhligazioni ivi indicate, di essere in possesso  dei
relativi poteri di firma, sulla capacita ¢ legittimazione
del Presidente della Regione e del Direttore di Direzione
a sottoscrivere I'Accorda. Leeal apinion.

Spettabile Citigrou P.

Spettabile Citibank,

PTEMUSS0

che:

fa)  la Regione Lazio {di seguito la "Regione” o ' Ente”), 1i senwi

deghi articeli 1) della Tegpe n. 28171970 ¢ 35 della Legge n

ST Y FIRE™ZF WIID AN
1L IR A PR RO T | ST i La Macmora n 53 WM PrveaSan Sepclere ol |
I Pkl D = a7 S2505S Tl nEn qdmg
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fb)

f)

ref)

72471994, ha posto in essere aperazioni finanziarie di mutuo ed
cmissioni obbligazionaric denominate, agli atti dell’Ente, come:
(1) BEQZD, (if) BFOID, (ifH), BVO3D, (iv) BFO3D, (] MFEOFD, (o)
MEOBDY, (o) SANIM. ¢ (ziid) BEO4D, riguardo alle gquali ha
stipulato otto connessi contrattt in derivati con distinti Lakituti

bancari:

in particelare, in relazione alle aoperazioni BFOLID, BFOID o
BFO4D - emissioni obbligacionarie di titoti bullef di importt
pari, rispettivamente, a € 250 milioni con scadenza al 20105, €
330 milioni ed € 300 milioni, entrambi con scadenza al 2028 - |2
Kegione ha formalizzato con Citigroup Global Markets Limited
(di seguite "CGML" ¢, congiuntamente alla Reginne, |e
“Parti”), un incarico di consulenza e aduisory  finansiaria
(I""Advisory™), in attuazione dell’art. 1 comma 3 dell’ Acoordo
sottoscritto dalla Regicne con il Ministero dell’Economia e delle
Finanze ed il Ministere della Salute ai sensi dell’art. 1, comma

180 defla Legge n. 311/1004;

con Determina n. C2422 del 4/103:2007, la Regione ha dungue
approvato le condizioni relative alle ristrulturacioni di tre
vontrattl derivati (di seguito gli "Swaps”) rispellivaments, ref,
™. 4205633 in data 3 ottobre 2007 (di seguito “Swap 17, ref. N.
F205634 in Jata 3 oltobre 2007 idi sepuilo "Swap 27 e ref. N

32003736, in data 3 ottobre 2007 (di seguito “Swap 3"1;

relativamente alle complessive operazioni in Jderivati, ira cui

quelle perfesionate coen CCGML, 1o Regione ha ritenuta

vardy T

[t
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dssumere ogni iniziativa a tutela delle risorse finansiarie
reglonali e dell’equilibrio finansiario regionale, anche 31 fine Ji

evitare ripercussioni Negative sui futuri bilanci

in  particolare, la Regione ha ritengto  d; intraprendere
un‘azione  giudiziale nej vontronti - degli  istituti bancari
vontraenti delle operazioni in derivati (di seguito 1" Azione ),
tra i quali CGML ¢ Citibank N.A. London Branch (di segruito
rengiuntamente TCIMT) (di seguito 1" Azione Citt™), per
i"accertamento della responsabiliti contrattuale fin relazione al

mandato  di advisery) ed cxtracontrattuale nonche per 1l

risarcimento del danno in via solidale cio pro gunta:

m data 22 dicembre 2010, o seguite dell'autoriszzazione g
Promuovere "Azione di cui alla Dretermina A6822 o riusta
procura alle liti conferita dal Presidente della Regione ai
sottoscritto Avv. Valerio Menaldi d; MM&A Studio Legale (di
seguito “MM&A™), & stato notificata atto Ji citazione nei
contronti di |.P, Murgan Securities Ltd, T.P. Morgan Chase
Bank, Unicredit Banca Mobiliare 3.p.A. Unicredit S.p.A, [gia
Credito Italianc Sp.Al. UBS Warburg AG, Dexia Credivp
Sp.AL Merrili Lynch Capital Markets Bank Limited. Xerrill
Lynch Capital Markets Bank Limited, Citigroup Global Markets
Limited., Citibank NA l.Lundon Branch, Teutsche Bank, AG
Lendon, Tehman Brothers Special Financing Inc., BNL Bancs
MNagionale del Lavoro 5.p.a., Barclavs Bank Pl Depta Bank plc,

Swiss Bank Corporation,

d




gl

(h)

fi)

if)

k)

la causa & stata sureessivamente iscritta a ruclo avant] al
Tribunale Jdi Roma can n. R.G. Fad492/2000 ed assegnata alla

Aezione 1, Giudice designato Dott.ssa Taura Scalia:

tonseguentemente al.a propasisiane del predettao wiudisio, Ot
ha manifestato alla Regione la volonta di procedere ad una
vompusizione bonaria Jdetla Controversia, scnh?a assunzione dj
alcuna  responsabitita,  anche mediante  una  risoluzione

anticipata ¢ parziale dello Swap 2 e dello Swap 3;

4 tal riguardo, le Parti hanno avviato le  upportune
interlecuzioni e tenut s | cunseguentt incontei al fine di valutare
reciprocamente il concreto interesse 3 pervenire ad  un
vventuale accorde volto, attravarso reciproche voncessioni, [y a
saslituire e novare le condizioni e i termini deglt Swaps nonche

(rik a defintre le sarti dell Aziope Citi

all’esito delle trattative intercorse Citi ha formulato una
proposta di massima (di seguito la “Proposta Citi"} sulle
vondiziont e termini Jelle reciproche  concessioni che
vompoertane (I} la rinuncia all’Aviere Citi da parte della
Regione; (if) la risoluz one anticipata e parziale dello Swap 2 ¢
delly Swap 3; (1) la scttoscrizione di confirmations relative allo
Swap 2 ed allo Swap 3 ipli "Swaps Modificati™): (1) la
FECIPProCa Tinuicia a Proporre controversie presenti o future in

relazione agli Swaps, agl] Swaps Modificati o all’ Advisory;

In muerito al contenuto della Proposta Citi la Regione ha

ritenuto di wcquisire le valutazioni di MMa A e del consulente



Calipso S.p.A. (di >eguito "Calipso”}, espresse sia sotto il

protilo giuridico che ‘ecnico-finanziario:

{1} successivamente e FParti hannn rageiunta una intesg e
puntualizzato i termini v le condizioni di uo accorda e doi

documenti ad asso all=gati {di seguito [’ “Accordo”);

f} preliminarmente alla sotloscrizione dell’ Accordo, la Regione ha
e5presso le necessarje valutazioni di CORVENIENZA eCanomica

ardine al medesimn;

tutto  cid premesso, MMdaA rasscgna la presente fegaf epInian
richiesta dall’'Ente nei canfronti di €t nell’ambito dell’Accorda in
vrdine al possesso dei poteri di firma da parte dei soggetti fegittimati o
venseglentemente alla capacita deilEnte a stipulare 1"Accorda o e
corfirmaiions (di oseguito  definiti, gli 3waps Modificati) (di seguity
“Capacity” e adempiere validamente alle abbligavioni assunte,

o

Freliminarmente, & possibile rilevare che la Regione costituisce un
vnte pubblico territariale dotato di personalita giurtdica pubblics ai sensi
dell’art. 11 e e dell”art, 114 Cost. o, in quanta tale, possiede la capacita

di agire.

[N conseguenca ¢ soggetto givridicamente legittimato a validamente
perfeztonare  atti, quale 'Accordo, avendo la capacita legale per

sattaserivere i1 medesimo.

["Avccordu, peraltro, comes accennato in premessa, & gualificabile

sutbo due profill vilevant ai fini che o CCupano:
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AV 1-._

{1)un primo profilo atticne alla rinoncta all"Azione Citi ¢ du nque ad
Uhd controversia gia pendente tra le Pacti - nonvheé a prevenire
eventuali ulteriori Jitg Insargenti tra le medesime - ¢, quindi,

trattasi di un contenuto negaziale ad effetti processuali:

f2}un secondo profile riguarda un contenuto Jell’ Accorde Jdi naturag
squisitamente contrattuale relativo alla risoluszione consensuale
anticipata parziale degl Swap 2 e Swap 3,

¥

Sub 1)

hotte 1] primo profilo, al fine di 'ndividuare l'organo legittimato alla
valida sottoscrizione dell’ Accordao 2, dunque, l'organo compelente a
rinunciare  all"Azione Citi  si deve necessariamente richiamare il
Frovedimento formativo della solonla dell’Ente volto alla Cropasizione

dell " Avione Ciri,

Al rigiardo si deve premettere che Ia tappresentanza legale della
Regrone spetta al TPresidente della Giunta Regicnale [di seguito gl
“Presidente della Regione”), ai sensi deil’art. 121 Cost. e dell'art. 1]
Jello Statuto Regiopale, dpprovato con Legge Statutaria n. 12004, recante
CNuove Statfure delia Regione Luzio™ (di seguito lo “Statute”).

I conseguenrza, al sensi dell art, 73 c.p.C.. in capo al Presidente
della Regione, cui & attribuita e fege 13 rappresentanca fegale dalla

Regione, risiede anche la rappresentanza in giodizio dell'Fote,

Tanto vero che o, infakti, il Cresidente della Regione, nella sua
qualita Wi rappresentante legale deli’Ente ad avere conferito |a procura

alle liti per promuovera I"Azione v nell’ambito di questa, "Azione Citi




Ineltre. ai fini dell’autorizzazione dell’Ente a promuvvere I Azione,
¢ stata assunta Determina del Dirigente di Dipartimento, posto che lo
Statutn, nella  formulazione vigente non prevede all'art. 15 tale

attribuzione in capo alla Giunta Regivnale.

Ed snzi tale polere spetta per espressa previsione normativa ai
Direttorn di Dipartimento, salvo delega ai Direttori di Direrione, EgZani
amministrativi della Giunta Regionale, come stabilito dalla T e
Regionale n. 672002 ¢ s.m.i e Jal Regolamento di organizzazione degh

Lifhici e del Servizl della Giunta Repgionale n. 172002 e 5.m .

Fofatti, 'art. [7 lettera [) della Legge Regionale n. 672002 dispone che
YD dirertore dipartimentale di cni allariico's 11, comma 2., svolge tulic fe
runzioni fiaalizzate a garentire la gestione organica od ffegrata df direzion
regidnall relative o omaterre omeogenee, ol oesercita. ultresi, la gestione
finanziaria, fecnice ed amministration, compresa Uadezione di tutts whiarti chie
intpegnane Vamministrazone versy Ussterno. In particofare: . 1) PromuEuly ¢

resiste alle Ttir od ha al petere di conciliare o framsigere, salve delega ol

o

deriveril soltardinuts

Parimenty, I"art. 160 del Regolamente Regionale n. 12002, stabelisce,
in vontormita alla Tegge Regionale appena sopra richiamata, che “. . f
divettore Ji diparifmento . svolge Futte le Sunzioni finalizzate a virantive 1y
estoone oryanica od integrate delie diveziony regionali ed esercela, altres: lu
Lesttome freanziarid, reenicn ed ametinistrativg, compresa Dadezione di rurti gl
dttroche tmpegnane Uwmminisirazione werse Desferno. [n purticolore:
promuaote o oresdste alle [0 ed ha o puiere 3 conciliare ¢ transigere. salin

||j:."||r.‘~=:.:i' Tl cf”"!.l..:"r_'f'th. coettardfanafiT,

Lrungue. quanto alla sottoscrizione dell”Accordo sotto o profilo Jdella




L L

rinuncia all’Aziene Ciki, stante la Determina assunta dal Drrettore di
Dipartiments - anche sotto || protile sub 2) . ad i potere  dj
rappresentanza legale e processuale dell’Ente in capa al PFresidente dellg
Rugione, il relativo potere di sottoscrizione spetta al Presidente Jdellp

Regione.

In conclusione, si ritiene che |4 Kegione, & per e¢ssa il Presidente
della Regione, sia debitamente o picnamente autorizzato g sottoscrivere
FAccordn  per quanto concerne i contenuto relative  allsy Finuncia

all"Azione e alla vonciliazione della medesima mediante transavione.

Sub 2}

L'Accordo, peraltro, come ARpra acvennato, ¢ qualificabile sotte un
secando profilo  rilevante at iini che ¢l 0Ccupane concernente g

risviusione anlicipata e parziale degli Swap 2 e Swap 3.

Al riguardo si deve da subito sattolineare che non st tratia d
pertesionare da parte dells Regione nuovi contratti derivati, bensi di
novare, nell’ambito del predetto assetio negoziale transattivo, appuitto lo

Swap 2 e o Swap 3.

Tale ¢lemento novativo del vontenuts della Swap 2 e Jello Swap 3
risutta. in particolare, connesso  ad Una apportunita otferia Jdalle
specitiche ed attuali condizioni di Imercato per quanto concecne sig |
lermini negosiali della componente intlasone, sia elementa del mard -
waarket, sia il market Price, nonché vantageiosi costt di transazions

offerta da Citi per un'copcracione di lale sice,

In sostanza, le condizioni e & termini negozeali gspressi dall’ Accarda



S

diccendono da una temporanea positiva congiuntura della Negaziabilita

degli Swaps Modificati.

Ed a fronte di tali circustanase 'ordinamento regionale ha detiatoe
vspresse dispasicioni che si conformane all esigenza di operare da parte
del Regione, quale contraente nteressato alla proposta della controparte
v alle condiztoni naturalmente negoviate tra le Parti, procedendo con
soallecitudine  al  fine  di cogliere 1 profili  di vantaggio vhe un

provedimento complesso potrebbe compromettere.

[nfatti, I'art. 5, comma 11 della Legge Regionale n. 312/2008 prevede
Che “ul fine di warantive ottimizzasione dej riswltari ottenibili dall'utilizzo 4
siruments devivati, che presuppongoro una immediota CApacita di rispasia per
feglicre de temporanes epportunitd dei mercati ftnanziuri, su parere cunforme
drll " Assessore cumpetente, dl Divettaore el Dipartimenio ceoomomico o
wecupezionale o, per sun defeva, {1 Direttore della Direzione CCORGMIT ¢ Finanza
ciempre fuwiti ol gitt mecessarr agllo rapnida conclusione defl aperazinne i
ristrutineazione, con Unblligo di swceessiva mformativa afle Ginnta revionale

wvirca e condizionf definitive dell operazione finanziaria runclisg”,

Né si potrebbe ritenere che, in tali ipotesi, Pardinamento regionale

possa prevedere un polere concorrente della Giunta Regionale.

Intatti, in attuarione del Frincipio di separazicne tra pateri Jdegli
nrgani di governo e poteri dei dirigenti, I"art. 3 della Legge Regivnale n.
2002 ¢ s.m.i. stabilisce che “Ael Flipetta det principr costituzionals ¢ i
duelli sraintari, e competonze deglt wrgaati di goserno o della
wellcsarcizio dedl witivifa amminisirativa resioRale od | ruciprnct rapEparin oo

ideterminati Walla fegve regionale ¢ dal repolaments df urganizzazione rer

gty ad vsso demandato datla poesente lepye. Le spedifiche compeienze fvi
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stnyoli dirigenti somo indicate, in conformifd alla leges revionale od  al

regalamenty. 7,

F. in particolare, il successivo art, 4, comma 3 della medesima ] e e
Reginnale prevede che, in via  d principio “Ai dirigenti sperta o
campelenia in ordine all’aftiaita amministrative ¢ de gestione, vl compres gl

wttt che impegnano UVamministrazions regicnale verse lesterng, con autonomi

poteri di spesa secondo fe disposizions i cui agfiarticali 17, 18, 34 » 3157,

Tanto pid che il seguente art, 4, comma 4 dispone che "Gl vreani JJ
NUMETHD GO PUSsORD revacdre, riformture, PISEFDAare o wvocare A4 w6 qrti i
cumtpetenza det dirigenfi” e la medesima Jisposizione al seguente periado
procisa che “In caso oJf fnerzie, df ritardo, di vrave inosserogn-g delie diretsioe
aodl modten ) Hlegittimite deyli atti ded dirigenti, si applicano le drspozizion

di cnd alllurticalo 237,

La Giunta, quindi, a4 fronte delle contingenze di mercato che, por
espressa disposizione normativa, attribuiscono un potere al Drettore di
Dipartimentn o per sva delegs, al Direttore di Direzione, putrebbe

intervenire con proprio controllo soshitutivo soltanto in case i jnerzia Jdi

tali Grgani.

Fntatti, il disposto richiamate di cui allart, 23 chigrisce, al comma |
che "Nel risperlo doilarticalo 1. comma vin organi di coverno escroibann il
ventrolia sasfirutive wel confronn dei divectori di diparfimento, in oca<o i
trevin. eitardo o grave inosservanza delle direttive, Yali da doterminare
presoudizio per Uinlerssse pubblizo, previa diffide ad adempicre cwtee oy
Termiayg J!i'."'n:‘.ll‘!..‘-:ii&‘.!l_*, a0 Qe'fgi!d.";":.l deinntile docursy del termine, attramersg 00
RimtRa G oun conrmissario ad acta scrlie bra i dirigents treeriti wrlle prima

B,
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L per contro, la stessa norma, al sesbente comma 6, prevede che “La
siunta esercita il putere 3 annutlomento deglt aiti dei dirctiori di drpgrrinento

veclustiamente per motivi di legiitimitd, tali da determingre srave pregiudizio

per Uinteresse pubblice”.

Infine, merita richiamare il successivo art. 19 della stessa Legge
Regionale n. 672002 ¢ s.m.i. che stabilisce che "Il direttore dipartimentale
FHIL COR apposito nrocvedimenio, delegare af direttori delfe Jirecion: reviunali

vertpress nel dipartimento Uemanazione di afti di Fropria competonza

- Lutto di comferimenra della delega rontiene Uesgtia specificazione delle
artribuziont delevate ¢ le evenigal’ divettive stabilisce @ Himiti o la durata Jdella

defeza stessa ¢ Diene pubblicato su' bollettinn upficiale della Regione” .

Pertanto, relativamente ai puoteri del suggetta che, in nome o per
contto della Regione, ha il potere di sottoscrivere Facecordo - quanto ai
cantenuti negorxiali, volti a risolvere in vea anticipata ¢ parziaie gl Swap
S v Bwap 3 - sioritiene che il Direttore dj [Jirezione «ia debitamente e
plenamente autorizzato in tal senso e disponga dei poteri necessari per
dgire.

E cid, in considerazione di quanto stabilita dalb art. T, ocumma 1]
della Legge Regionale n. 32/2008 e nel plena rispetto Jdelle norme
regionali relative al funzionamento delle attivits amministrative o
gestionali e del sistema organizzativo delle attribuzione det Dircttor dei
Dipartimenti e delle Direzioni della Giunta Repionale.

Intatti, nella determina del Direttore di Dipartimente del 22 luglie

WD nl B ADO207T 41 d3 espressamente gtta che:

dlrl"Assessore al Bilancio in data 22 tuglio 2071 ha emesso parere

i




conforme, allegato aliz Determina cume parte integrante della

medesima
g2 che

‘20l Dhrettore di Direzione & espressamente delegato a soitoscrivere
"Accordo e ad assumere ogni atto o provvedimento necessario, in
conformita  alle  disposizioni  sopra £ia  muenzionate o, in

particolare, all”art. 5, comma 11 della Legge Regionale n, 32/200%.

Inultre, il Direttore di Dipartimento nella citata Determina ha dato
corrétta applicastone al disposto normativo di cui al pit volte citato art,
S, vomma 11, determinandosi aitresi in ordine all'ebbligo Ji irformativa
alla Gilunta Regionale circa le condicioni e i termini definitivi

dell’'operarvione financiaria conclusa.

Intine, puasto che la rappresentanza legale dell’Ente, come visto,
spetla statutariamente al Presidente della Giunta Regionale, ancora nella
menzionata Determina del Direttore di Dipartimente, st dispone s
trasmissione Jell’Accordo a lale organo apicale proprio per fa sua
settnscrizione ai fini della rinuncia at]"Azione Citi.

+x 2

Conseguentemente, sulla base Jdelie ragioni sopra addotbe, si riticne
vhe ta Regione abbia la Capacily al valido perfezionamentoe dell’ Aceordo
2 delle contirmetions (e, gl Swaps Modificatiy e che le obbltgasioni
assunte dall’Ente ed ivi previste sianc valide ed efficaci, in quanto: {1}l
Presidente della Regione, nella propria quality di rappresentante legale
dell’Ente,  af sensi dell’art, 41 dello Statuto Regianale, & Morganu
vumpetentie vui ¢ attribuita la tacella Jdi rinangiare all’ Azione, avende il

i

- [
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medesimo  conferito  procura  alle it per UAsione in farra di
Determinaszione del Direttore d; Diparlicnento: (if) il Direttore del
LYipartimento, ovveru il Direttore di Direzivne ali'uopo delegatn, @
"organc <ut ¢ specificamente attribuito dalla normativa regionale il
potere di sutorizeare 1'Ente g promucvere, resistere, conciliare o
transigere le liti {i6i) il Direttore del Dipartimento, ovyvero il Diccttore Wi
Diresione all'uopo delegato, & "organo cui é specificamente attribuito
dalla normativa regionale. a fronte Jdel ricorrere di determinati
presuppostl, il potere di complere tutti o gli atti necessari per la
vonclusione di operazioni finanziarie in derivati; (i) il Direttore di
Direzione e munito dei poteri necessari per sattoscrivere "Accordoe e e
confiemations (ie. gli Swap Modificati) . stante | delega contenuta nella
Determina Jdel Dircttore di Dipartimenta del 22 luglio 20011, avents
specificamente ad oggette i opoterit di sottescrizione dell"Accordo, o il
parere cunforme Jell" Assessore al Bilancio de| 22 luglio 2011, assunti nel
preno rispetto deil’art. 3, comma 11 della Legge Regionale n. 32;3008 &«
s.an.i. nonché delle vigenti norme Ji legpe ¢ statutarie regionali relative

al funziocnamentoe degli organi ammnistrativi e di governo della Regione.

*al

Lie postu, ferma reslandao la competenza del Presidente Jdella
Reguone e el Direttore di Dipartimento nonché del Dircttore i
Direzione ail’uopo delegato, il valido perfezionamento Jdel procedimenty
i questione prevede, per espresso dettalo narmative, esclusivamente un

abbligo di informativa nei cantronti della Ciunta Regionale,

Tale circostanza, come appena sopra viste, o difatti espressa nel

ventenute della Determina dei Direttore Ji Dipartimento.



Peraltro, si deve in ultimo rilevare che le Tarti. nel corso delle
trattative, hanne inteso prevedere un  intervento Fenelrante  nel

procedimento di approvazione dell’ Accordao,

tn particolare, le Parti hanno condivise una specifica clausola
risulutiva espressa, operante nell'ipotesi in cui rispetto all’Accorde non

Jovesse intervenire la ratifica da parte di tale organo.

Sotta tale profilo, & di tutta evidenza che delta <lauscla contratiuale
costitiisce un elemente ultroneo rispetto () ali"assctto delle compelense
wia delineato swb 1) e {1} alle attribusioni ed all’iter previste dalla
nermativa regionale nel caso in cui ricorrane determinate circostanze di

femporanea opportunita offerte dal mercato sopra trattato Sub 2.

Fd anzi la clausela contrattuale in parola & stata ogypetto di specifica
negoziazions  tra  le  Farh, proposta  ed  accettata nella pivna
consapevolezza (7] sia della ostraneitd di tale momento di ratifica Jda
parte della Giunta Regionale rispetto ad ognt profilo connesso alla
Capacity (i) sia delle possibili ricadute di tale previsione nell’ambito

dell"assctto contrattuale,

E¥i tali circostanse da, infatti, atto lo stesso contenuto conclusivy
duetla Determina del Direttore di Dipartimento, laddove dispaneg che la
trammissione alla Giunta Regionale dell’ Accordo che sard sottoscritto per
sua delega dal Direttore di Direzione ai fini deila ratifica da parte della
Liunta moedesima discende “in virtn delly specifica faniess tra fe part:”,
intesa che, eviduentemente, vsula nei suuvi contenuti dalle valutazioni in

ardine alla Capacity oggetto della presente feyal aprnici.




_'l’l__._:_l.L‘l.. a'__'_L_
SO
Quanto sopra ad evasione dof qucsito formulato,

MMEA resta in agni vaso a disposizione per osni ulteriore

vhiarimento si rendesse UPROTtUNG ¢fo necessarin.
Listinti salute,

Avy, ‘.{ale io Menaldj

al A
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CITIGROUF GLOBAL MARKETS LIMITED  ~ Caorse Villota Ernenuele 1T 284

Citigroup Centre, 33 Canade Square, Canary Wharf, L0185 Aoma ltalia

Londre E14 3L8, Regno Unito Tal +35 08 6842 71
Fax + 3 O BRAZ TAI3

CITIBAME, N.A,
701 Eaar 60th Strest Morth, Sioux Falls,
SZouth Dakota 5710 - Sean Uniti d"America

Citibank W.A., London Branch,
Citigeoup Centre, Canada Square, Canary Whatt,
Landra E14 5LB, Regno Lnito

Ms rif 0012230-000424% RW 3923 |B0.4

Rema, 22 tuglie 26101

Accordo tra Citigroup Global Markets Limited, Citibaok, N.A. ¢ la Reglone Lario in relazipne a certd
infladon swaps stipulatl tra Citlgroup Globel Marketa Limited ¢ |a Regione Lazio in data 3 ottobre

2007
Eygragi Signor,
1. INTRODUZIONE

11 Abbiamo agito in qualitd di consobenti tegali italiani di Citigroup Global Markets Linited {CGML),
Citibask, M.A. e Citibank, N.A., London Branch (ed insisme a CGML, enche Citi) neilambito
deMaccordo (I'Accordo}, softogeritto in data 22 lugiio 2011, tra Cig & la Regions Lazio {ia Reglone)
avente ad oggeno i segnenti contratti i tipo ffafon wwap: () Conftrmarfon n, 8205633 {Swap 1},
datata 3 ottobre 2007, con Trade Dofe del |2 giugno 2007 o Teratinaiion Date da) 16 febbrain 2015,
la quale costituisce parte integranta del 1992 ISDA Master Apreemsnt (Multicurmency — Cross
Border} e relativa Schedule, datati 27 aprile 2007 {I'Aecorde ISDA), (i) Confirmation n. 8203634
{Swap 2}, damta 3 oabre 2007, con Trade Dae del 12 givgne 2007 ¢ Termingtion Dote del 23
giugno 2028, |z quale costitwises perte integrante dell'Aceorde ISDA, e {[ii) Cenfirmation n.
3205736 {Swap 3, ed insieme alls Swap | ed allo Swap 2, anche gli Swaps), datata 3 oftobre 2007,
con Trade Date del 12 givgno 2007 e Termingrion Dare del 23 giugno 2028, la quale costituisce
parte integrante dell’ Accorde JSDA.
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In relaziene all'Accerdo, abbame esaminato i decumenti elencati nell*Allegato 1, Pare 1 (i
Documenti dell' Accorde), Abbiamo inoltre esaminato gli ritri documenti clencati nell'sllegato 1,
Parte 1§ (gli Adtri Documenti).

Le definizione contenute nel prescoie parcre legale (i Parere} ¢ non almimenti definite, scno
definita nei Documenti dell'Accordo,

[l presents Pargie & cireosoritto alle questioni df diritte alisno. Pertanto nom esprimiamo alsun
sarers riguardo g sistemi legeli diversi dell'ordinaments e dztle leggi della Repubblica italisna, come
appiicate dai tribunabi italiani. Il ptesents Parere & regolabe sulls bage e redatio in conformitd
allorditamento italiane, Non eaprimiamo aloun parers su questioni di fatto,

DESCRIZIONE DELL'ACCORDO

La Regione ha promosso una controversia ionanzi al Tribunale Civile di Roma, Sezione II, R.g. n.
Ta492N10, ("Azione) net confrond di aleuni dstitutt finanzian, tra cul Citi.

Le domande spicpate dalia Regione nei confrenti di Citi attengono {1} all'Attivitk di Censulenza
pasta i essens da COML in favore della Regione ed (it) agli Swaps stipulati 18 CGML ¢ la Regione
(FAziene Cic). Citi ha contesiate i fondsmento deH' Azione Citi. Le Farti hanne manifestato la Joro
dizponibilitd a porre fing 2il'Azione Citl, ed hanne astipulaio, a tal fine, ai sensi ® par gli cffett]
dell'articolg [965 o.c., 'Accordo alle condizloni in esa0 stabilite.

In particolare, le Parti hanno concordate di riselvers parzialmente determinate condizion degli Swap
2 e Swap 3, al fine di riconciliare le diverss posizion: ¢ a saldp o stralcio d7 ogni reciproca pretesa,
con espressa rinuncia a tutbe fe Litt 41 clasuna Parte ned confronti dellaitra, come pravisto
nell'Accordo.

Attraverse la Determinazions Diripenziale a. BE0O0E/201) del 22 luglio 2011, secondo le procedurs
4i approvezions creviste nell'Accorde, la Regione ha approvate i tennini ¢ le condizioni cssenziali
Jell'Accordo, che possono essere coal sintetizzati:

a) o Swap | rimane valido ed fficacs & nop subivd varlazioni;

(%) alle condizioni indicate nell'Accords, e dettagliate n2i Contratti Swap Parzialments Estint], lo
Swap 2 e lo Swap 3 vengono parzialments &d anticipatamants risolti & Citi corrispondera alla
Regione le Somme defl'Accardn, come concordato dalte Parti;

{2y l'decordo ha effento rizalutive rispeto a tutte l2 cbbligezioni precedenti in essere tre le Parti con
riferiranto all’Attivitd di Consulenza ed agli Swaps, [ncfuse quelle che sone state oggetio
deli'‘Azione, anche ai sengi e per gl effetti dt cui all'ert. 1972 ded codice civile, fatti salvi in ogni
case gli obblighi reciproei nascemi dalfAccordo ISDA e dallo Swap 1 e dai Contratti Swaps
“odificati che restane vineolenti fra le parti nei termini ivi contenuti;

idy la Regicne rinuncia all'Azione Citi, immediataments dopo 12 sottoserizions deil’Aceords,

PRESLINZIONI

Hella farmulaziene del presente Parere, abbianto tenutc conto dalle presunzioni di cui all' Allegate 2
(s Fresunzionl). Ncn esprimiamo aicun parere in merito agli aspetti finangiari dei Documenti

del Accardo.

-
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PARERE

Sulla base e subordinatamente i) alle argomentazioni di cui sopra, (i1} lo Presunzioni, [iif)
qualsivoglia aspetta o Fatto che pon ¢l gia stato portafo a conoscenza, esprimiamo il presente Farers
avendn riguardo alle leggi della Repubblica italizna vigenti alla data ediemna.

L'Accordo & stato validamente sottoscritto da Citf, quale soggetto legiitimato alla sottescnzicne ed
esecuzione detlo stesso.

Citi & in possesso dei necessari poteri di firma ai fini dslla sottosertzions defl’Accorde.

VARIE

Abtiamo espresse i) presente Perers e voi Jo avets ricevuio ella condizione, da voi accettata (la
ricezicne di questo Parers vale come accettazione da parte vostra), che tale Parera & fuet | dieitti, 12
abbligazioni o le responsabilitd ad essa relativi siane regolati dalla legge itatiang & che qualsias
controversia in relazions ad esso sia devoluts alla competenza esclusiva del Tribunale di Roma.

Quests Parcre € reso atle deta sopra indlcata e pertantt non assumiemo ressun obbligo ©
responsabilitd su fetti o cambiamenti defla normativa applicabile che potrebbero verificarst

successivamente a tale data

(Juestg Parere & reso a beneficio egcluzive 4i Citi, §] presente Parere non potrd essere esibita ne
prodoto in copia a terzi senza il nostro preventivo consenRo Scritto.

ij\j



ALLEGATO 1
PARTEI

DOCUMENTI DELL'ACCUGRDO

L'Accorda, & relativi allegati.

(a}

(h]

i)

PARTE I1
ALTRI DOCUMENTI
(ropia della Determinezicns Dir: genziale BE0067201 1 del 22 lughia 2011,

Parere conforme dellAssessors al Bilancio, Progremmazions Economicoe-Finanziaria e
Partecipazione in relazione alla determinzziore di cui al precedents punito {a);

Poteri dt firma Citigroup Glubal Markers Limited, Citibank, N.A. ¢ Citibenk, WA, London
Branch.



ALLEGATO 2

PRESUNZIONT

Nellesprimere il presents Parere, abbiamo presunta:

:\-.l

lautenticita di tutte s firme, lamenticith ¢ la completezza di taiti i documenti presentatic in
ariginale, la completezza ¢ la conformit allorginels di tuttl | documentl presentatici in copia e
Tautenticith degli originali di tali copie;

l'assenza di ogni altro accordo tra te parti in relazione ali'Accorde che modificht o sostitvisca alcuna
delle clausole dei Documenti dellAccordn o che i Documenti dellAccords rappresentanc ©
contengono per intera gli accordi conchust fra le parti nellambits dall&ccorde o in relexione

ali"Aceorda;

che ciascuna dei Documenti dell'Accordo sia stato debitamente & validamenta stipulate da cgouna
delle parti nel rispetto di tutte le leggi applicabili (fatta eccezione per e leggi della Repubblica
laliana oggetio del presente parersl;

l'assenza di mata fede, dol, errors e/o vinlenza delle parti in relazions i Docu menti deli'Accordo;

he afla data di stipulazione deilAccordn ¢ ella data del presents Parere, nessuna delle padti digt
Documend delPAccords sia insclvente & ¢he non sig stata presentata in relezione ad alcuna delle
parti dei Documenti delfAceorda nessuna istanza di fallimento o di liquidazione o di sottaposizione
a procedura fallimentare o di insolvenza (inclusa Famministrazione straordinaria ¢ la liguidazions
coatta mministrativa) o ad ogni altra maloga procedura ai senzi deila lepge italienz o di leggi

strantere;

che le clausale contenute nei Documenti dell'Agcordo sono State & ssranno rispettate ed cseguite
dalle parti ai termini e condizioni da cssi previsth

she nessuna legge, oitre a queila italiana, che possa essers applicabile ai Documenti dell'Acoordo, &
singole parti di ¢s50 o agli eccord: contamplati dai Decumenti dell'Accordo fncida negativamente
sulle conclusiont formulate in questo Parers;

che nan sussislon circostanze di fatto che non i sono state rivelate che notrebbere negativements
incidene sul presente Pargre.

R
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COMUNICATO STAMPA

Citi raggiunge un accordo con la Regione Lazio su operazioni in derivati
concluse nel 2007

AMilano, ® 2001 — Lo scorso 22 luglio 2011 Citi ha raggiunte un accordo con la Regione
Lazio volto a consentire di pore fine alla controversia instaurata, in relazione al gindizio
civile incardinato dalla Regione stessa innenzi al Tribonale di Roma.

La Banca e la Regione Lazio esprimono soddisfazione per l'accorde raggiunte, che ¢onsentira
yabbandono del giudizic civile da parte detia Regione nei confronti della Banca ed offrird ad
entrambe le parti 1'opportunitd di conservare e condizioni di mutuo interesse le rispettive
pogizioni contrattuali nell'ambito delle operazioni in derivati poste in essere nell'anno 2007,




